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ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Vas dohodce



GEOPOLITICKE VLIVY

Blizky vychod - situace v regionu dramaticky eskalovala poté, co USA spole¢né s Izraelem provedly rozsahlé
letecké Udery na fran (tzv. “Operation Epic Fury”), véetné Utokd na kli¢ové cile, coZ vyustilo v rozsahlé franské
odvetné néalety, mj. na americké a izraelské pozice a civilni infrastrukturu v nékolika statech Perského zalivu. Tyto
udalosti vedly k dramatickému zvySeni napéti v oblasti a uzavreni letového provozu. Do popredi se dostal
Hormuzsky prdliv, kli¢ova trasa pro pfiblizné pétinu svétového obchodu s ropou a vyznamnou ¢ast LNG exportd
z Perského zalivu. Jakékoli omezeni nebo ohrozeni lodni dopravy v této oblasti okamZité zvySuje geopolitické riziko
pro energetické trhy. Situace zlstava napjatd, pri¢emz priméfi v Gaze je kiehké a Sirsi regiondlni stabilita zavisi na
tom, zda dojde k dal$i eskalaci mezi USA a franem.

Ukrajina - V uplynulém tydnu pokracovaly intenzivni boje na vychodé a jihu Ukrajiny, ruské sily nadale Utoci na civilni
a energetickou infrastrukturu. Ukrajina pokracuje v obrané i omezenych protititocich. Diplomaticky USA udrzuii tlak
na obé strany a organizuji dalsi kolo jednani, pri¢emz verejné zazniva snaha dosahnout alespon priméri. Konkrétni
prilom vSak zatim oznamen nebyl.

SVET

Izrael a Spojené staty dne 28.2. zahdjily rozsahly letecky Gtok proti iranu, ktery sméfoval na vysoké predstavitele
teokratického rezimu, vedeni armady a vojenskou infrastrukturu. Americky prezident Donald Trump to zddvodnil
snahou zabranit Teheranu vyvinout jadernou zbrari a vyzval také Irance, aby vysli do ulic a reZim svrhlii.

iranska statni média potvrdila (1.3.) zabiti nejvy&siho duchovniho viidce ajatollaha Aliho Chameneiho. V zemi bylo
podle médii vyhlaSeno 40 dni smutku. Teheran v sobotu zpravy o ajatolléhové smrti popiral a nepotvrdil je ani
v momenté, kdy o ni izraelska a americké strana jasné hovorily. Izraelska armada v noci oznamila zahajeni dalsi viny
Utoku na Irén a ty provedia. Americky prezident Donald Trump napsal na siti Truth Social, Ze pokud iran naplini své
hrozby odvetnych Uder(l, Spojené staty na néj "udefi silou, kterou jesté nikdy nezaZil“. Lodni doprava
v Hormuzském preilivu se po americkych a izraelskych Uderech na iran z velké &asti zastavila. Informovala o tom
agentura Bloomberg s tim, Zze podle iranskych médii je tato kliGova namorni tepna "prakticky uzaviena". Pres
Hormuzskych priliv pii béZzném provozu prochéazi zhruba pétina celosvétovych dodavek ropy. Podle trzni analyticky
Helimy Croftové z RBC Capital Markets v pfipadé pokraCujici eskalace hrozi rlst ceny ropy nad 100 dolarl za
barel.

Utoky Spojenych statd a Izraele na fran se dostavaji do tretiho dne a zaroveri prvniho, kdy jsou oteviené trhy.
Reakce je podle predpokladi velice siina. Ropa a plyn kvdli téméf uzaviené dopravé pres Hormuzsky prdliv
skokové zdrazuji, akciové trhy padaji, ackoliv néktera odvétvi jako napriklad zbrojafi naopak prudce posilui.
Zpeviuie i zlato jakoZto tradi¢ni bezpecny pristav.

EVROPA

Nélada v némeckém exportnim primyslu se v Unoru opét zlepsila, aktualni vyvoj kolem celni politiky amerického
prezidenta Donalda Trumpa nicméné vyvolava novou nejistotu. Informoval o tom dnes mnichovsky hospodarsky
institut Ifo.Index ocekavani v némeckém exportnim sektoru se v Unoru podle priizkumu Ifo zvysil na 2,6 bodu
z minus 0,8 bodu v pfedchozim mésici.

CR

Rist cen vSech kategorii nemovitosti v Cesku v uplynulém roce zrychlil tempo. Vedle toho trzni ceny byt
rodinnych domé i pozemki vystoupaly na nova maxima. Ceny bytl v roce 2025 meziroéné vzrostly o 13,6
procenta, rodinnych dom( o 9,5 procenta a pozemkd o 7,2 procenta, vyplyva z novych wsledkd CSOB Indexu
bydleni.

Cesky statni dluh loni vzrostl o 312,3 miliardy korun na 3,678 bilionu korun. Ve vyro&ni zpravé o fizeni statniho
dluhu to dne 27.2. uvedio ministerstvo financi, které tak potvrdilo predbézné Udaje z pocatku ledna. Na kazdého

Cecha tak teoreticky na konci roku 2025 pripadal dluh 337.481 korun. Mira zadluZeni ke konci loriského roku
mezirocné vzrostla z 41,8 procenta hrubého domaciho produktu (HDP) vzrostla na 43,1 procenta HDP.



KLIMATICKA SITUACE

Uplynuly 9. tyden byl teplotné mirné nad prdmérmy. Primérma teplota uplynulého tydne byla +4,8°C (odchylka
+4,1°C). Tento tyden by se teplota méla pohybovat vyraznéji nad Urovni dlouhodobého normalu.

KURZ CZK/EUR
Kurz koruny stagnoval. Na konci tydne byl 24,22 CZK/EUR.

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Spot — Cena base se pro jednotlivé pracovni dny pohybovala mezi 72,48 EUR/MWh az 114,79 EUR/MWh, pro
sobotu 57,56 EUR/MWh a pro nedéli 58,60 EUR/MWh. Primérna cena za cely tyden byla 81,30 EUR/MWh. Ceny
na spotu dale klesaly z divodu vy3s§i produkce OZE v kombinaci a konciciho zimniho podasi.

Spotovéa cena zemniho plynu nejprve klesla z dGvodu otepleni aby v o vikendu vyrazné vzrostla z dlvodu véalky na
Blizkém vychodg. Prlimérna cena ¢eského spotu byla 34,759 EUR/MWh.

Future (Forward) - vySe uvedené viivy ( informace k patku) zpUsobily mirny pokles cen zemniho plynu, povolenky
a elektriny EEX German Power Futures (CAL 2027), zavére¢na hodnota byla v patek 79,71 EUR/MWh. Cena Ceské
elektriny EEX Czech Power Futures (CAL 2027) se drZi vyvoje némecké ceny a pohybuje se na uUrovni 87,14 EUR/
MWh. Reélny spread se nyni pohybuije blizko Urovné 8 EUR/MWh.

Cena zemniho plynu ro¢niho produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v zavéru tydne na hodnotu 28,927 EUR/
MWh. Cena ro¢niho produktu PXE CZ VTP (CAL 2027) je jako jiz tradi¢né na vyssi Urovni, a to na hodnoté z konce
minulého tydne 30,229 EUR/MWh.

Trhy v pondéli udalosti z vikendu okamzité zapocitaly do cen a cena forwardu jak pro elektfinu, tak pro zemni plyn
vyrazné vrostla. RUst je v8ak spojen s vysokou volatilitou - zemi plyn pridava na ro¢nim produktu CAL 2027 mezi
5% az 10% a elektfina kolem 2% az 4%, v zavislosti na aktualni informace z oblasti.

EMISNI POVOLENKY CO2, ROPA

Cena emisni povolenky CO2 (EUA DEC26) klesla na 70,29 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodanim v DEC
2028 klesla a zaviela na 62,9 EUR/.

Trh s emisnimi povolenkami ETS reagoval na dalsi rétoriku ze strany statd EU, které revizi systému ETS
podporuji.

Cena ropy Brent zavrela tyden na 72,87 USD za barel, Dnes (2.3.) vSak vyrazné pridal na uroven 79 USD za
barel.

TYDEN OD 2. BREZNA DO 8. BREZNA 2026

Na zakladé vy3e uvedenych dat a popsanych viiv( bude tento tyden ovlivnén vyvojem situace na globéalnich trzich.
Cena elekiriny v poslednich dnech spiSe klesala aby nasledné vzrostla coZ zplsobila zhor§ena situace na Blizkém
wchod&. Dalsi cenovy wvoj elektiiny i plynu bude zaviset na dalsim vyvoji situace v franu.

Predpovéd pocasi, a to jak pro CR, tak pro Némecko a Francii, je na nasleduijici tyden nad normalem, coZ by mélo
spolecné s blizicim se koncem topné sezony (snizeni spotfeby, vySsi vyroba v OZE), zplsobit dalsi pokles
spotovych cen u elektriny. U zemniho plynu bude vice zaleZet na situaci v Hormuzském prdlivu, kde je nyni
uzaviena doprava. Vyvoj na forwardové trhu jak u elekttiny tak u plynu bude silné ovlivnén vwvojem situace v iranu.
Zde se vSak da predpokladat, ze ceny jesté porostou.



EUR/MWh resp. EUR/t

EUR/MWh

9. tyden na Energetické burze CMKB

Rocni kontrakty elektrické energie s dodavkou pro rok 2027 se ve vysokém napéti obchodovaly za cenu 2190
CZK/MWh, v nizkém napéti uzaviraly s kurzem 2245 CZK/MWh.

Rocéni kontrakty zemniho plynu s dodavkou v roce 2027 ve velkoodbéru i maloodbéru

s kurzem 722 CZK/MWh.

uzaviraly shodné

Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu ¢eské silové elektriny v zakladnim (baseload) zatizeni (EUR/MWh)
a emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2025 - 27.2.2026 (zdroj: European Energy Exchange)
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Pouzité zkratky:

CMKB - Ceskomoravska komoditni burza Kladno

EEX - Europe Energy Exchange AG

EE - silova elektfina

ZP - zemni plyn

EEX Power Future - nazev referencniho ro¢niho produktu elektriny (baseload Power Future)
THE - nazev referenéniho rocniho produktu plynu (Trading Hub Europe)

CZ VTP - nazev referencniho ro¢niho produktu plynu (Czech Virtual Trading Point)

CAL 20xy - kalendarni rok dodavky produktu

FVE - fotovoltaicka elektrarna

VE - vétrna elektrarna

HE - vodni elektrarna

OTE - OTE, a.s.

EUA - emisni povolenka CO2

ETS2 - EU Emissions Trading System 2 — evropsky systém obchodovani s emisnimi povolenkami, ktery se
tyka emisi COz2 ze spalovani paliv v budovach (vytapéni), silnicni dopravé a dalSich sektorech

Pouzivané zdroje:

patria.cz
Bloomberg

OTE

Reuters
energy.ec.europa.eu
eex.com
acer.europa.eu
Trading Economics
CTK
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