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Váš dohodce 



GEOPOLITICKÉ VLIVY 

Blízký východ - Hlavní eskalace se nadále soustředí na Írán a jeho konfrontaci s USA a Izraelem, která zesílila po 
útocích na energetickou infrastrukturu. V oblasti Hormuzského průlivu, klíčové trasy pro globální export ropy a 
LNG, dochází k postupnému a velmi omezenému obnovení dopravy – po období téměř úplné paralýzy byly 
zaznamenány první průjezdy tankerů, včetně francouzské lodě a dalších plavidel, což naznačuje snahu o částečné 
obnovení provozu. Diplomatické snahy nepřinesly průlom – Pákistán navrhl příměří, které nebylo přijato, a prezident 
Trump současně vydal další ultimátum týkající se situace v oblasti Hormuzu. Současně byla zaznamenána úspěšná 
operace USA při záchraně amerického pilota na území Íránu, což ukazuje schopnost USA provádět cílené vojenské 
operace v regionu. Napětí přetrvává, i přes dílčí signály stabilizace, a oblast zůstává hlavním geopolitickým rizikem 
pro energetické trhy. 
Ukrajina - Boje zůstávají bez zásadního posunu, ale Rusko pokračuje v intenzivních vzdušných útocích.                     
V uplynulém týdnu provedlo rozsáhlé dronové údery (včetně íránských Shahedů) proti ukrajinské infrastruktuře a 
civilním cílům. Současně Ukrajina zesiluje útoky na ruskou ropnou infrastrukturu (rafinerie, sklady a terminály)             
s cílem omezit příjmy Ruska z exportu ropy a narušit jeho logistiku. Z hlediska vývoje na frontě je významné, že 
březen byl prvním měsícem po delší době, kdy Rusko nezaznamenalo žádné územní zisky. Diplomatická jednání za 
účasti USA pokračují, ale narážejí na zásadní spory (zejména o území). Washington zároveň signalizuje tlak na 
dosažení dohody a ochotu tlačit na obě strany, včetně Ruska, aby přijaly kompromisní řešení.  
  
SVĚT 
Globální trh s hliníkem čelí historickému šoku. Víkendové útoky Íránu na blízkovýchodní hutě totiž ochromily 
průmysl, který nyní čeká výpadky. Koordinované dronové a raketové útoky Íránu na dva z největších hliníkových 
producentů na světě – Emirates Global Aluminium v Abú Dhabí a Aluminium Bahrain – vyhnaly v pondělí 30.3. ceny 
hliníku na londýnské burze LME až o šest procent nahoru. 
Státy Perského zálivu zvažují postavit nové ropovody, aby mohly obejít Hormuzský průliv a ropu dál vyvážet. Vede 
je k tomu hrozba, že Írán získá neomezenou kontrolu nad touto pro přepravu ropy klíčovou úžinou. Uskutečnit 
takový projekt by ale trvalo roky, byl by nákladný a politicky složitý, napsal web deníku Financial Times (FT). 

EVROPA 
Německý průmysl čelí výrazně rostoucí nejistotě v souvislosti s konfliktem na Blízkém východě. Podle průzkumu 
institutu Ifo očekává devět z deseti průmyslových podniků negativní dopad na své hospodaření, přičemž hlavními 
riziky jsou zvýšené ceny energií, omezení v námořní a letecké dopravě a narušení dodavatelských řetězců. Čtvrtina 
firem zároveň hlásí obavy z oslabující poptávky na klíčových exportních trzích. 
Meziroční růst spotřebitelských cen v eurozóně v březnu zrychlil na 2,5 procenta z únorových 1,9 procenta. Míra 
inflace je tak nad dvouprocentním cílem Evropské centrální banky (ECB). Vyplývá to z rychlého odhadu, který dne 
31.3. zveřejnil statistický úřad Eurostat. 

ČR  
   
Česká ekonomika v roce 2025 podle zpřesněného odhadu ČSÚ vzrostla o 2,6 %, což potvrzuje předchozí data 
a představuje nejrychlejší tempo od roku 2022. Růst táhla stabilní spotřeba domácností i postupně oživující 
investice, zatímco výkon ekonomiky se v jednotlivých čtvrtletích držel nad dvouprocentní hranicí. Zlepšen byl          
i údaj za poslední kvartál, kde HDP meziročně stoupl o 2,7 % a mezikvartálně o 0,7 %. Současně se zvýšila 
reálná spotřeba domácností, zatímco míra úspor klesla a ziskovost podniků zůstala nad průměrem EU. Data 
potvrzují pokračující expanzi, ale zároveň signalizují měnící se strukturu růstu i tlaky na firemní marže. 
Vláda kvůli současným vysokým cenám pohonných hmot zastropuje marže distributorů paliv, současně sníží 
spotřební daň na naftu. Stát bude také denně určovat maximální cenu paliv. Na tiskové konferenci po dnešním 
jednání kabinetu to řekl premiér Andrej Babiš (ANO). 

ČR: Index spotřebitelských cen za březen podle prvotních odhadů vzrostl meziměsíčně o 0,6 % (odhad trhu 0,7 
%) proti předchozímu poklesu o 0,1 %; meziročně vzrostl o 1,9 % (odhad trhu 2,0 %) proti předchozímu růstu        
o 1,4 %. 



KLIMATICKÁ SITUACE 
Uplynulý 14. týden byl teplotně průměrný. Průměrná teplota uplynulého týdne byla +6,5°C (odchylka -0,1°C). 
Tento týden by se teplota měla pohybovat mírně pod úrovní dlouhodobého normálu. 

KURZ CZK/EUR 
Kurz koruny stagnoval.  Na konci týdne byl 24,51 CZK/EUR. 

ELEKTŘINA  A  ZEMNÍ PLYN  
Spot – Cena base se pro jednotlivé pracovní dny pohybovala mezi 119,95 EUR/MWh až 147,90 EUR/MWh, pro 
pátek 92,54, sobotu 59,57 EUR/MWh a pro neděli 9,15 EUR/MWh. Průměrná cena za celý týden byla 99,5 EUR/
MWh. Ceny na spotu v průměru mírně klesly při zachování vysoké volatility. Tyto cenové výkyvy jsou z důvodu vyšší 
spotové ceny plynu v kombinaci s proměnlivou  produkcí OZE a  výrazným snížením spotřeby  v období velikonoc.             
Spotová cena zemního plynu mírně klesla  z důvodu menší spotřeby. Průměrná cena českého spotu byla 53,819 
EUR/MWh. 
Future (Forward) - výše uvedené vlivy (informace ke čtvrtku) způsobily pokles cen zemního plynu a elektřiny EEX 
German Power Futures (CAL 2027), závěrečná hodnota byla ve čtvrtek 92,72 EUR/MWh. Cena české elektřiny 
EEX Czech Power Futures (CAL 2027) se drží vývoje německé ceny a pohybuje se na úrovni 98,76 EUR/MWh. 
Reálný spread se nyní pohybuje kolem 7 EUR/MWh.  
Cena zemního plynu ročního produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v závěru týdne na hodnotu 42,275 EUR/
MWh. Cena ročního produktu PXE CZ VTP (CAL 2027) je jako již tradičně na vyšší úrovni, a to na hodnotě z konce 
minulého týdne 43,338 EUR/MWh. U zemního plynu se příznivě projevilo oznámení USA o navýšení kapacity LNG 
terminálů v letošním roce.   
  
EMISNÍ POVOLENKY CO2, ROPA 
Cena emisní povolenky CO2 (EUA DEC26) stagnovala na 71,7 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodáním v DEC 
2028 zavřela na 69,48 EUR/t.  

Cena ropy Brent zavřela týden na 109,03 USD za barel.  

TÝDEN OD 6.  DO 12. DUBNA  2026 
Na základě výše uvedených dat a popsaných vlivů bude tento týden ovlivněn vývojem situace na globálních trzích. 
Ceny elektřiny v minulém týdnu držely vysoké úrovně hlavně pro následující rok, což způsobuje  situace na Blízkém 
východě. Další cenový vývoj elektřiny i plynu bude záviset na vývoji situace v Íránu. 
Předpověď počasí, a to jak pro ČR, tak pro Německo, je na následující týden mírně pod úrovni normálu, což by 
mělo mít spíše mírně negativní dopad do spotových cen. Výrazná změna spotových cen elektřiny však může být v 
závislosti na spotové ceně plynu a také na produkci z větrných elektráren, kde se zatím spíše očekává menší 
produkce. U zemního plynu bude více záležet na situaci v Hormuzském průlivu, kde je nyní omezená doprava. I 
pro tento týden platí, že energetický forwardový trh vyhodnocuje konflikt na Blízkém východě jako střednědobé 
riziko. Trh tedy zatím nepočítá s rychlým ukončením konfliktu. Současně však neoceňuje ani scénář dlouhodobého 
strukturálního narušení dodávek energií. Tento pohled se však může velmi rychle změnit. Dosavadní  vývoj se zatím 
nejvíce promítá do spotových cen ropy a zemního plynu, a do forwardových cen elektřiny pro nejbližší rok (Cal 27). 
A stále platí, že na delším konci forwardové křivky (Cal 28 a dále) je reakce výrazně mírnější, což naznačuje, že trh 
stále očekává postupnou stabilizaci situace v dalších letech. 
V nejbližším období lze proto očekávat zvýšenou volatilitu cen, která bude primárně závislá na dalším vývoji 
blízkovýchodního konfliktu.  



Cenový	vývoj	velkoobchodního	ročního	kontraktu české silové elektřiny v	základním	(baseload)	zatížení	(EUR/MWh)	
a	emisních povolenek CO2 (EUR/t)	v	období	1.10.2025 – 2.4.2026 (zdroj:	European Energy Exchange)
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Použité zkratky: 

• ČMKB - Českomoravská komoditní burza Kladno 
• EEX - Europe Energy Exchange AG 
• EE - silová elektřina 
• ZP - zemní plyn 
• EEX Power Future - název referenčního ročního produktu elektřiny (baseload Power Future) 
• THE - název referenčního ročního produktu plynu (Trading Hub Europe) 
• CZ VTP - název referenčního ročního produktu plynu (Czech Virtual Trading Point) 
• CAL 20xy - kalendářní rok dodávky produktu 
• FVE - fotovoltaická elektrárna 
• VE - větrná elektrárna 
• HE - vodní elektrárna 
• OTE - OTE, a.s. 
• EUA - emisní povolenka CO2 
• ETS2 - EU Emissions Trading System 2 – evropský systém obchodování s emisními povolenkami, který se 

týká emisí CO₂ ze spalování paliv v budovách (vytápění), silniční dopravě a dalších sektorech 

Používané zdroje: 

• patria.cz 
• Bloomberg 
• OTE 
• Reuters 
• energy.ec.europa.eu 
• eex.com 
• acer.europa.eu 
• Trading Economics 
• ČTK 
• investing.com 
• kurzy.cz 
• CNN 
• IEA 
• ČHMÚ 
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