TYDEN OD 6. DO 12. DUBNA 2026

VYVOU ,
NA VELKOOBCHODNICH
TRZICH

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Vas dohodce



GEOPOLITICKE VLIVY

Blizky vychod - Hiavni eskalace se nadéle soustfedi na iran a jeho konfrontaci s USA a Izraelem, ktera zesilila po
Utocich na energetickou infrastrukturu. V oblasti Hormuzského prilivu, klicové trasy pro globalni export ropy a
LNG, dochéazi k postupnému a velmi omezenému obnoveni dopravy — po obdobi témer Upiné paralyzy byly
zaznamenany prvni prijezdy tanker(, vCetné francouzské lodé a dalSich plavidel, coZ naznaCuje snahu o ¢astecné
obnoveni provozu. Diplomatické snahy nepfinesly prilom — Pakistan navrhl priméfi, které nebylo pfijato, a prezident
Trump soucasné vydal dalsi ultimatum tykajici se situace v oblasti Hormuzu. Sougasné byla zaznamenéana Uspésna
operace USA pii zachrané amerického pilota na Uizemi ranu, coZ ukazuje schopnost USA provadét cilené vojenské
operace v regionu. Napéti pretrvava, i pres dilci signdly stabilizace, a oblast zlistava hlavnim geopolitickym rizikem
pro energetické trhy.

Ukrajina - Boje zlstavaji bez zasadniho posunu, ale Rusko pokraduje v intenzivnich vzdusnych Utocich.
V uplynulém tydnu provedlo rozsahlé dronové Udery (vCetné iranskych Shahedd) proti ukrajinské infrastrukture a
civilnim cilim. Soucasné Ukrajina zesiluje Utoky na ruskou ropnou infrastrukturu (rafinerie, sklady a termindly)
s cilem omezit prijmy Ruska z exportu ropy a narusit jeho logistiku. Z hlediska vyvoje na fronté je vyznamné, ze
brezen byl prvnim mésicem po delsi dobé, kdy Rusko nezaznamenalo zadné Uzemni zisky. Diplomaticka jednani za
Ucasti USA pokracuiji, ale narazeji na zasadni spory (zejména o Uzemi). Washington zaroven signalizuje tlak na
dosazeni dohody a ochotu tlacit na obé strany, véetné Ruska, aby pfijaly kompromisni feseni.

SVET

Globalni trh s hlinlkem &eli historickému goku. Vikendové Utoky iranu na blizkovychodni huté totiz ochromily
primysl, ktery nyni ¢eka wypadky. Koordinované dronové a raketové Utoky franu na dva z nejvétsich hlinikovych
producentd na svété — Emirates Global Aluminium v Abl Dhabi a Aluminium Bahrain — vyhnaly v pondéli 30.3. ceny
hliniku na londynské burze LME az o Sest procent hahoru.

Staty Perského zélivu zvazuji postavit nové ropovody, aby mohly obejit Hormuzsky prdliv a ropu dal vyvazet. Vede
je k tomu hrozba, Ze iran ziskd neomezenou kontrolu nad touto pro prepravu ropy kligovou UZinou. Uskutecnit
takovy projekt by ale trvalo roky, byl by nakladny a politicky slozity, napsal web deniku Financial Times (FT).

EVROPA

Némecky primysl Geli vyrazné rostouci nejistoté v souvislosti s konfliktem na Blizkém vychodé. Podle prizkumu
institutu Ifo oCekava devét z deseti primyslovych podnik(l negativni dopad na své hospodareni, pri¢emz hlavnimi
riziky jsou zvySené ceny energii, omezeni v ndmoni a letecké dopravé a narugeni dodavatelskych fetézcl. Ctvrtina
firem zaroven hlasi obavy z oslabuijici poptavky na klicovych exportnich trzich.

Meziroéni rlst spotrebitelskych cen v eurozéné v breznu zrychlil na 2,5 procenta z Gnorovych 1,9 procenta. Mira
inflace je tak nad dvouprocentnim cilem Evropské centralni banky (ECB). Vyplyva to z rychlého odhadu, ktery dne
31.3. zverejnil statisticky Urad Eurostat.

CR

Ceska ekonomika v roce 2025 podle zpresnéného odhadu CSU vzrostla o 2,6 %, co? potvrzuje predchozi data
a predstavuje nejrychlejsi tempo od roku 2022. Rlst tahla stabilni spotifeba domacnosti i postupné oZivuijic
investice, zatimco vykon ekonomiky se v jednotlivych Ctvrtletich drzel nad dvouprocentni hranici. ZlepSen byl
i Udaj za posledni kvartal, kde HDP mezirocné stoupl 0 2,7 % a mezikvartalné o 0,7 %. Soucasné se zvysila
redlna spotreba doméacnosti, zatimco mira Uspor Kklesla a ziskovost podnik( zlstala nad primérem EU. Data
potvrzuji pokraduijici expanzi, ale zaroven signalizuji ménici se strukturu rdstu i tlaky na firemni marze.

Vlada kvdli soudasnym vysokym cenam pohonnych hmot zastropuje marze distrioutor’ paliv, soucasné snizi
spotrebni dan na naftu. Stat bude také denné urCovat maximalni cenu paliv. Na tiskové konferenci po dnesnim
jednani kabinetu to fekl premiér Andrej Babis (ANO).

CR: Index spottebitelskych cen za brezen podle prvotnich odhadd vzrostl mezimésiéné o 0,6 % (odhad trhu 0,7
%) proti predchozimu poklesu o 0,1 %; meziro¢né vzrostl o 1,9 % (odhad trhu 2,0 %) proti predchozimu rlstu
01,4 %.



KLIMATICKA SITUACE

Uplynuly 14. tyden byl teplotné pramérny. Primérna teplota uplynulého tydne byla +6,5°C (odchylka -0,1°C).
Tento tyden by se teplota méla pohybovat mirné pod Urovni dlouhodobého normalu.

KURZ CZK/EUR
Kurz koruny stagnoval. Na konci tydne byl 24,51 CZK/EUR.

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Spot — Cena base se pro jednotlivé pracovni dny pohybovala mezi 119,95 EUR/MWh az 147,90 EUR/MWh, pro
patek 92,54, sobotu 59,57 EUR/MWh a pro nedéli 9,15 EUR/MWh. Primérna cena za cely tyden byla 99,5 EUR/
MWh. Ceny na spotu v prdméru mirné klesly pfi zachovani vysoké volatility. Tyto cenové vwkyvy jsou z dlvodu vyssi
spotové ceny plynu v kombinaci s proménlivou produkci OZE a vyraznym snizenim spotreby v obdobi velikonoc.
Spotovéa cena zemniho plynu mirné klesla z divodu mensi spotreby. Primérna cena Seského spotu byla 53,819
EUR/MWh,

Future (Forward) - vySe uvedené viivy (informace ke Gtvrtku) zplsobily pokles cen zemniho plynu a elekttiny EEX
German Power Futures (CAL 2027), zavérecna hodnota byla ve ¢tvrtek 92,72 EUR/MWh. Cena Ceské elektriny
EEX Czech Power Futures (CAL 2027) se drzi vyvoje némecké ceny a pohybuje se na uUrovni 98,76 EUR/MWh.
Realny spread se nyni pohybuje kolem 7 EUR/MWh.

Cena zemniho plynu ro¢niho produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v zavéru tydne na hodnotu 42,275 EUR/
MWh. Cena rocniho produktu PXE CZ VTP (CAL 2027) je jako jiz tradiéné na vysSi Urovni, a to na hodnoté z konce
minulého tydne 43,338 EUR/MWh. U zemniho plynu se priznivé projevilo oznameni USA o navySeni kapacity LNG
terminall v letodnim roce.

EMISNI POVOLENKY CO2, ROPA

Cena emisni povolenky CO2 (EUA DEC26) stagnovala na 71,7 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodanim v DEC
2028 zavrela na 69,48 EUR/t.

Cena ropy Brent zavrela tyden na 109,03 USD za barel.

TYDEN OD 6. DO 12. DUBNA 2026

Na zakladé vy3e uvedenych dat a popsanych viiv( bude tento tyden ovlivnén vyvojem situace na globéalnich trzich.
Ceny elektriny v minulém tydnu drzely vysoké Urovné hlavné pro nasleduiici rok, coz zptsobuje situace na Blizkém
wchod&. Dalsi cenovy vvoj elektiiny i plynu bude zaviset na wvoiji situace v franu.

Predpovéd podasi, a to jak pro CR, tak pro Némecko, je na nasledujici tyden mimé pod Urovni normélu, co? by
mélo mit spiSe mirmné negativni dopad do spotovych cen. VWrazna zména spotovych cen elektiiny véak mlze byt v
zavislosti na spotové cené plynu a také na produkci z vétrnych elektraren, kde se zatim spiSe o&ekava mensi
produkce. U zemniho plynu bude vice zalezet na situaci v Hormuzském prilivu, kde je nyni omezena doprava. |
pro tento tyden plati, ze energeticky forwardovy trh vyhodnocuje konflikt na Blizkém vychodg jako stfednédobé
riziko. Trh tedy zatim nepocita s rychlym ukon&enim konfliktu. Sougasné vSak neoceriuje ani scénar dlouhodobého
strukturainiho narugeni dodavek energii. Tento pohled se v8ak mUze velmi rychle zménit. Dosavadni vyvoj se zatim
nejvice promita do spotovych cen ropy a zemniho plynu, a do forwardovych cen elektfiny pro nejblizsi rok (Cal 27).
A stale plati, Ze na delsim konci forwardové kfivky (Cal 28 a dale) je reakce vyrazné mirnéjsi, coz naznaduje, ze trh
stale oCekava postupnou stabilizaci situace v dalsich letech.

V nejblizSim obdobi Ize proto oCekavat zvySenou volatilitu cen, ktera bude primarné zavisla na dalSim vyvaoji
blizkovychodniho konfliktu.
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu c¢eské silové elektiiny v zakladnim (baseload) zatiZeni (EUR/MWh)
a emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2025 - 2.4.2026 (zdroj: European Energy Exchange)

Kontrakt narok 2026 (FXBY CAL2026)

Kontrakt narok 2027 (FXBY CAL2027)

Kontrakt narok 2028 (FXBY CAL2028)
—Kontrakt narok 2029 (FXBY CAL2029)
—Emisni povolenka CO2 (EUA Spot)
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu zemniho plynu (EUR/MWh) v obdobi 10.1.2025 - 2.4.2026
(zdroj: European Energy Exchange)
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Pouzité zkratky:

CMKB - Ceskomoravska komoditni burza Kladno

EEX - Europe Energy Exchange AG

EE - silova elektfina

ZP - zemni plyn

EEX Power Future - nazev referenéniho roéniho produktu elektriny (baseload Power Future)
THE - nazev referenéniho rocniho produktu plynu (Trading Hub Europe)

CZ VTP - nazev referencniho ro¢niho produktu plynu (Czech Virtual Trading Point)

CAL 20xy - kalendarni rok dodavky produktu

FVE - fotovoltaicka elektrarna

VE - vétrna elektrarna

HE - vodni elektrarna

OTE - OTE, a.s.

EUA - emisni povolenka CO2

ETS2 - EU Emissions Trading System 2 — evropsky systém obchodovani s emisnimi povolenkami, ktery se
tyka emisi COz2 ze spalovani paliv v budovach (vytapéni), silniéni dopravé a dalsich sektorech

Pouzivané zdroje:

patria.cz
Bloomberg

OTE

Reuters
energy.ec.europa.eu
eex.com
acer.europa.eu
Trading Economics
CTK

investing.com
kurzy.cz

CNN

[EA

CHMU
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