TYDEN OD 27. DUBNA DO 3. KVETNA 2026

VYVOU ,
NA VELKOOBCHODNICH
TRZICH

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Vas dohodce



GEOPOLITICKE VLIVY

Blizky vychod - Priméfi mezi hlavnimi aktéry bylo prodlouzeno a nadale formalné plati, i kdyz je doprovazeno
jednotlivymi incidenty. Kli¢ovym faktorem tydne je situace v oblasti Hormuzského prdlivu, kde dodlo k praktickému
zastaveni lodni dopravy (po predchozim omezeném provozu béhem jednani) v reakci na pokracujici blokadu
iranskych exportl ze strany USA.

Diplomaticky proces z(istava nejednoznadny — planovana jednani mezi USA a irdnem byla zrugena, zaroveri véak
iran bhem vikendu predal viastni ndvrh feseni, co? naznaduje pokradujici snahu o vyjednévani. Situaci komplikuje
i nejednotnost iranského vedeni, kde vedle diplomatické linie vystupuiji i tvrdSi pozice spojené s Revoluénimi
gardami. Priméri tak trva, ale z(istava kiehké a zavislé na dalSim vyvaoiji jednani.

Ukrajina - Boje pokraCuji bez zasadniho prdlomu, predevSsim na vychodé a jihu, s pokradujicimi dronovymi
a raketovymi Utoky na infrastrukturu na obou strandch. Konflikt z{stavéa ve fézi opotrebovaci valky bez vyrazného
posunu fronty. Zapad nadale udrzuje ekonomicky tlak na Rusko prostrednictvim sankci, bez novych vyraznych
krok{ ze strany USA.

Soucasné Ukrajina zesiluje diplomatickou aktivitu — pokracuje proces priblizovani k EU a byly uzavieny dohody
s Japonskem (spoluprace v oblasti technologii, obranného priimysiu a rekonstrukce) a Azerbajdzanem
(energeticka spoluprace). Tyto kroky maiji posilit mezinarodni podporu a stabilitu ukrajinské ekonomiky.

SVET

Cina v sougasnosti vede v zavodé o dodavky humanoidnich robotd. Jeji start-upy uz dodavaji roboty do tovaren
a obchodnich center. Tyto firmy ale maji stale mnohem niz&i trzni hodnotu nez jejich konkurenti ze Spojenych statd,
kteri se stale soustredi hlavné na vyvoj, napsal server zpravodajské televize CNBC.

EVROPA

Pocet novych registraci elektromobilli na hlavnich evropskych trzich se v prvnim Gtvrtleti mezirocné zvysil o 29,4
procenta na témér 560.000 voz(l. Ridisi hledaji alternativu ke spalovacim motortim v dobé&, kdy konflikt na Blizkém
vychodé zpCsobil nejvyssi rlist cen benzinu a nafty za posledni roky. V Cesku po&et registraci vzrostl o vice ne?
desetinu. Vyplyvé to z Udajl sdruZzeni E-Mobility Europe a vyzkumné spole¢nosti New Automotive.

Evropské komise zverejnila fadu opatreni k feSeni dopad( konfliktu na Blizkém vychodé. Bude napriklad vice
koordinovat doplriovani zasobnikl plynu & uvolfiovani zasob ropy. Unijni exekutiva rovnéz navrhuje urychleni
elektrifikace, vétsi investice do Cistych energii a vyraznéjsi odklon od fosilnich paliv. Uz dva mésice trvajici konflikt v
iranu zwysil podle EK néklady unie na dovoz fosilnich paliv o 24 miliard eur (asi 583 miliard K&), coz ukazuje
obrovsky dopad na ekonomiku EU.

Némecka vlada snizila odhad letodniho rdstu némeckého hospodarstvi o polovinu. Hruby doméci produkt (HDP) se
tak zwsi jen o 0,5 procenta, uvedla dnes na tiskové konferenci ministryné hospodarstvi a energetiky Katherina
Reicheova. Na viné je podle ni konflikt na Blizkém vychodé a jeho dopad na svétové hospodarstvi. V lednové
progndze viada kanclére Friedricha Merze pocitala pro letosek s rlistem HDP o jedno procento.

CR

Kvétnové ménové-politické zasedani CNB se nezadrzitelng bli¥i, coZz znamena, Ze centraini bankéfi vyrukovali
s tradi¢ni medialni ofenzivou. Ta pochopitelné reflektuje novou geopolitickou realitu, a zejména negativni dopady
iranského $oku do tuzemské ekonomiky. Zda se véak, 2 CNB nebude nikam spéchat a v kvétnu zvoli ve svétle
previadajici nejistoty vyckavaci pristup.

Vedeni energetické skupiny CEZ navrhlo vznik nové dcefiné spolednosti, do niz chce ze soudasné struktury
vyClenit prodej a distribuce energii, obchodovani nebo energetické sluzby. Jde o prvni krok k pfipravovanému
zestatnéni firmy. Spolec¢nost by si v nové dcefiné firmé ponechala 51 procentni podil, zbylou &ast by nabidla
investordm. O navrhu bude rozhodovat ¢ervnové valna hromada podniku. Vyplyvé to z informaci zverejnénych
na webu CEZ. Penize utrzené z prodeje podilu v dcefiné firmé by nasledné mély usnadnit vykup minoritnich
akcionard CEZ.

Ceska ekonomika letos vzroste o 2,6 procenta, primérna inflace bude 2,4 procenta. Predpoklada to dnes
zvefejnénd progndéza Svazu primyslu a dopravy CR (SP CR). Pokud by se ale prodiuzoval konflikt v franu,
vzroste letos Cesky hruby doméaci produkt (HDP) pouze o 2,2 procenta a inflace dosahne 3,4 procenta,
upozorfiuje prognéza.



KLIMATICKA SITUACE

Uplynuly 17. tyden byl teplotné pod primérny. Primérna teplota uplynulého tydne byla +8,4°C (odchylka -2°C).
Tento tyden by se teplota méla pohybovat na Urovni dlouhodobého normalu.

KURZ CZK/EUR
Kurz koruny mirné oslabil. Na konci tydne byl 24,35 CZK/EUR.

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Spot — Cena base se pro jednotlivé pracovni dny pohybovala v rozmezi 67,79 az 93,20 EUR/MWh, o vikendu pak
klesla na 17,66 EUR/MWh (sobota) a -3,53 EUR/MWh (nedéle). Primérna cena za cely tyden dosahla 57,13 EUR/
MWh, coz predstavuje vyrazny pokles oproti predminulému tydnu. Hlavnim ddvodem byla vySSi vyroba z
obnovitelnych zdroj(.

Spotova cena zemniho plynu stagnovala z ddvodu nejistoty kolem wyvoje v franském konfliktu. Primérna cena
Ceského spotu byla 44,973 EUR/MWh.

Future (Forward) - vySe uvedené viivy (informace k patku) zplsobily narlst cen zemniho plynu a elektfiny EEX
German Power Futures (CAL 2027), zavére¢na hodnota byla v patek 92,88 EUR/MWh. Cena Ceské elektriny EEX
Czech Power Futures (CAL 2027) se drzi vyvoje némecké ceny a pohybuje se na tUrovni 100,17 EUR/MWh. Realny
spread se nyni pohybuije kolem 7 EUR/MWh.

Cena zemniho plynu ro¢niho produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v zavéru tydne na hodnotu 39,301 EUR/
MWh. Cena ro¢niho produktu CZ VTP (CAL 2027) je jako jiz tradi¢né na vySSi Urovni, a to na hodnoté z konce
minulého tydne 40,138 EUR/MWh. U zemniho plynu se nepfiznivé projevila zvy$ena nejistota v franském konfliktu.
U elektfiny se projevila i nizSi cena povolenky.

EMISNI POVOLENKY CO2, ROPA

Cena emisni povolenky CO2 (EUA DEC26) klesla na 74,91 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodanim v DEC
2028 zavrela na 66,84 EUR/t.

Cena ropy Brent zavrela tyden na 99,13 USD za barel.

TYDEN OD 27. DUBNA DO 4. KVETNA 2026

Na zakladé vySe uvedenych dat a popsanych viivii bude tento tyden ovlivnén predevSim vyvojem situace na
globalnich trzich. Ceny elektiiny v minulém tydnu rostly v dsledku vyrazného rlstu cen zemniho plynu, a to i pres
pokles ceny emisnich povolenek. Tento tyden zatim naznacuje spiSe stagnaci, kdy cena plynu mirné roste, avsak
pokles emisnich povolenek tento viiv kompenzuje. Trh tak aktualné vyCkava na dalsi vyvoj a zpravy souvissjici
s konfliktem v Iranu.

Predpovéd podasi pro CR i Némecko se pro nasledujici tyden pohybuje kolem trovné dlouhodobého normalu, coz
z vétrnych a solarnich elektraren, kde se aktualiné olekava slunecné a misty i vétrné podasi. To mize vést ke
zvy3ené produkci z obnovitelnych zdrojd.

U zemniho plynu bude i nadale kliGova situace v Hormuzském prilivu, kde pretrvava omezena doprava.
Energeticky forwardovy trh nadale vyhodnocuje konflikt na Blizkém vychodé jako stfednédobé riziko. Trh zatim
nepocita s rychlym ukoncenim konfliktu, soucasné vSak plné neoceruje ani scénar dlouhodobého strukturalniho
naruseni dodavek energii.

Dosavadni vyvoj se nejvyraznéji promita do spotovych cen ropy a zemniho plynu a do forwardovych cen elektriny
pro nejblizsi rok (Cal 27). Na deldim konci forwardové krivky (Cal 28 a déle) zlstava reakce vyrazné mirngjsi, coz
naznacuije, ze trh stale oCekava postupnou stabilizaci situace v dalSich letech.

V nejblizSim obdobi Ize proto ogekavat zvySenou volatilitu cen, ktera bude primarné zavisla na dalSim vyvaoji
blizkovychodniho konfliktu.



EUR/MWh resp. EUR/t

EUR/MWh

17. tyden na Energetické burze CMKB

Rocni kontrakty elektrické energie s dodavkou pro rok 2027 se v nizkém napéti obchodovaly za cenu
2518 CZK/MWh, ve vysokém napéti uzaviraly s kurzem 2766 CZK/MWh.

Roc¢ni kontrakty zemniho plynu s dodéavkou v roce 2027 se v maloodbéru obchodovaly za cenu 981
CZK/MWh, ve velkoodbéru uzaviraly s kurzem 979 CZK/MWh.
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu ceské silové elektriny v zakladnim (baseload) zatiZeni (EUR/MWh)
a emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2025 - 24.4.2026 (zdroj: European Energy Exchange)

Kontrakt na rok 2026 (FXBY CAL2026)

Kontrakt na rok 2027 (FXBY CAL2027)

Kontrakt na rok 2028 (FXBY CAL2028)
—Kontrakt na rok 2029 (FXBY CAL2029)
—Emisni povolenka CO2 (EUA Spot)
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu zemniho plynu (EUR/MWh) v obdobi 10.1.2025 - 24.4.2026
(zdroj: European Energy Exchange)

Kontrakt na rok 2026 (THE CAL2026)
Kontrakt na rok 2027 (THE CAL2027)
Kontrakt na rok 2028 (THE CAL2028)
— Kontrakt narok 2029 (THE CAL2029)
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Pouzité zkratky:

CMKB - Ceskomoravska komoditni burza Kladno

EEX - Europe Energy Exchange AG

EE - silova elektfina

ZP - zemni plyn

EEX Power Future - nazev referen¢niho ro¢niho produktu elektriny (baseload Power Future)
THE - nazev referenéniho roéniho produktu plynu (Trading Hub Europe)

CZ VTP - nazev referencniho ro¢niho produktu plynu (Czech Virtual Trading Point)

CAL 20xy - kalendarni rok dodavky produktu

FVE - fotovoltaicka elektrarna

VE - vétrna elektrarna

HE - vodni elektrarna

OTE - OTE, a.s.

EUA - emisni povolenka CO2

ETS2 - EU Emissions Trading System 2 — evropsky systém obchodovani s emisnimi povolenkami, ktery se
tyka emisi COz ze spalovani paliv v budovach (vytapéni), silnicni dopravé a dalSich sektorech

Pouzivané zdroje:

patria.cz
Bloomberg

OTE

Reuters
energy.ec.europa.eu
eex.com
acer.europa.eu
Trading Economics
CTK

investing.com
kurzy.cz

CNN
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