TYDEN OD 4. DO 10. KVETNA 2026

VYVOU ,
NA VELKOOBCHODNICH
TRZICH

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Vas dohodce



GEOPOLITICKE VLIVY

Blizky wchod (Izrael — Gaza, iran) - PHm&i mezi hlavnimi aktéry nadale formainé plati, i kdy? je doprovézeno
zvySenou rétorikou a jednotlivymi incidenty. Kli¢ovym faktorem z(istava situace v oblasti Hormuzského prilivu, kde
je lodni doprava nadéle siné omezend. iransky navrh Fedeni byl podle dostupnych informaci odmitnut, coz
komplikuje dalsi diplomaticky vyvo.

Wijadreni prezidenta Trumpa, Ze konflikt a omezeni prdlivu mohou trvat deldi dobu, prispéla k rlstu cen ropy a
zvydeni rizikové prémie na energetickych trzich, pricemZ soudasné zaznéla moznost doprovodu tankerd
americkymi namornimi silami. Na severni fronté pfiméfi mezi Izraelem a Libanonem rovnéz trva, i pres lokalni
porusovani z obou stran. Situace tak zlstava ve fazi kiehké stability bez zasadniho posunui.

Ukrajina - Boje pokraduji bez zasadniho posunu fronty, zejména na vychodé, pritemz konflikt zlstava ve fazi
opotfebovaci valky. Rusko si udrzuje prevahu ve vzdusné sile a pokraCuje v Utocich na civini a energetickou
infrastrukturu, zatimco Ukrajina zesiluje Utoky na ruskou ropnou a logistickou infrastrukturu na vétsi vzdalenosti,
¢imz omezuje ruskeé piijmy z exportu ropy a narusuje logistiku.

Z diplomatického hlediska neni patrny vyrazny tlak USA na Rusko — probéhl sice telefonat Trump—Putin, ale bez
konkrétniho posunu v otazce Ukrajiny. Kyjev zaroveri signalizuje nespokojenost s pristupem USA, mimo jiné i kvl
omezené pritomnosti americkych vyjednavaci. Z Ruska priSla nabidka kratkodobého priméri k 9. kvétnu (v
souvislosti s prehlidkou na Rudém namésti), bez $irsi odezvy. Paraleiné se objevuii signély ekonomickych problémd
na obou stranach konfliktu.

SVET

Extrémni vykyvy pocasi v disledku zmén klimatu, napriklad v podobé vin veder a sucha, devastuji produkci
potravin, poskozuiji kritickou infrastrukturu a vedou k prudkému narlstu cen pojistného. V analyze to uvedla
agentura Bloomberg. Ekonomové a centralni bankéfi varuji, ze cenové Soky nemuseji byt jen docasné, ale ze se
stavaji trvalou hrozbou pro stabilitu trhu.

Spojené arabské emiraty k 1. kvétnu opoustéji Organizaci zemi vyvazejicich ropu (OPEC) i SirSi skupinu téZart
OPEC+, oznamila dnes statni agentura WAM. Podle tamniho ministerstva energetiky to zemi za souCasné situace
umozni vétsi flexibilitu reagovat na zmény na trhu. Jde o prekvapivé rozhodnuti, které emiraty s ostatnimi Cleny
pfedem nekonzultovaly. Agentura Reuters uvedla, Ze pro OPEC je to tvrda rana.

Ropa Brent atakuje hodnoty 120 dolar(l za barel, ¢imz je nejdrazsi od Cervna roku 2022. Déje se tak poté, co
americky prezident Donald Trump odmitl fransky névrh, ktery mél vést ke zprichodnéni klicového Hormuzkého
prilivu. Trump také uvedl, Ze neustoupi od americké blokady prilivu a iranskych pristavl, dokud nedojde na
dohodu ohledné jaderného programu. Podle néj je to zasadnéji efektivnéjsi cesta, nez bombardovani.

EVROPA

Evropska centralni banka (ECB) podle oCekavani opét nechala Urokové sazby beze zmeény, kli¢ova depozitni sazba
tak zlstava na dvou procentech. ECB to uvedla v dnesni tiskové zpravé. Zaroven poukazala na vzestup infladnich
rizik a také na rizika pro hospodarsky riist.

Velkoobchodni ceny elektriny v Evropé Kklesly na rekordné nizké Urovng, v Némecku a ve Francii se dostaly az do
wyrazné zapornych hodnot. Pri¢inou je silna produkce solarni energie v kombinaci s nizsi poptavkou v dobé
statnich svéatkd v asti regionu. S odvolanim na Gdaje evropské burzy Epex Spot, kde se obchoduje s elektfinou na
kratkodobém trhu, to uvedla agentura Bloomberg.

CR

HDP v 1Q podle prvniho odhadu vzrostlo mezikvartalné o 0,2 % (odhad trhu 0,5 %) proti predchozim 0,7 %;
meziro¢né vzrostlo 0 2,1 % (odhad trhu 2,5 %) proti pfedchozim 2,7 %.

Dluhy domacnosti v Cesku u bank se v bfeznu mezimésiéné zvysily o zhruba 27 miliard na 2,64 bilionu korun.
Objem Gvérd pro nefinanéni podniky stoupl o 11 miliard na 1,554 bilionu K& V mezirocnim srovnani u
domacnosti diuhy vzrostly o 227 miliard a u firem o pfiblizné 103 miliard korun.



KLIMATICKA SITUACE

Uplynuly 18. tyden byl teplotné mirné pod prlimérny. Primérna teplota uplynulého tydne byla +10,7°C (odchylka
-1,2°C). Tento tyden by se teplota méla pohybovat na Urovni diouhodobého normalu.

KURZ CZK/EUR
Kurz koruny stagnoval. Na konci tydne byl 24,37 CZK/EUR.

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Spot — Cena base se pro jednotlivé pracovni dny pohybovala v rozmezi 72,45 az 96,59 EUR/MWh, o vikendu a
statnim svatku pak klesla na -3 EUR/MWh néasledné 58,56 EUR/MWh pro sobotu a 71,75 EUR/MWh pro nedéli.
Primérna cena za cely tyden dosahla 64,60 EUR/MWHh. | pres relativné silnou vyrobu z obnovitelnych zdrojli doslo
k narlstu spotové ceny elektriny, ktera v8ak zlstava na celkové nizsi drovni.

Spotova cena zemniho plynu vzrostla z ddvodu nejistoty kolem vyvoje v iranském konfliktu. Primérna cena
Ceského spotu byla 47,191 EUR/MWh.

Future (Forward) - vySe uvedené viivy (informace k &tvrtku) zpUsobily stagnaci cen zemniho plynu a mirny pokles
elektriny EEX German Power Futures (CAL 2027), zaverecna hodnota byla v patek 91,68 EUR/MWh. Cena Ceské
elektriny EEX Czech Power Futures (CAL 2027) se drZi vyvoje némecké ceny a pohybuje se na Urovni 98,87 EUR/
MWh. Reélny spread se nyni pohybuije kolem 7 EUR/MWh.

Cena zemniho plynu ro¢niho produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v zavéru tydne na hodnotu 39,122 EUR/
MWh. Cena ro¢niho produktu CZ VTP (CAL 2027) je jako jiz tradi¢né na vySSi Urovni, a to na hodnoté z konce
minulého tydne 40,250 EUR/MWh. Zatimco trh s ropou okamZité reflektuje geopolitické napéti, trh se zemnim
plynem reaguje pomaleji v dlsledku nizsi sezénni poptavky, moznosti substituce a dostatecné nabidky, pricemz
pfipadné diouhodobéjsi omezeni dodavek by se do jeho cen promitlo se zpozdénim. U elektfiny se projevila i nizsi
cena povolenky.

EMISNI POVOLENKY CO2, ROPA

Cena emisni povolenky CO2 (EUA DEC26) klesla na 73,80 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodanim v DEC
2028 zaviela na 65,06 EUR/t.

Cena ropy Brent zaviela tyden na 108,17 USD za barel.
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Na zékladé vySe uvedenych dat a popsanych viivl bude tento tyden oviivnén predevSim vyvojem situace na
globélnich trzich. Ceny elektiiny v minulém tydnu klesly v dsledku stagnace cen zemniho plynu, a pokles ceny
emisnich povolenek. Tento tyden zatim naznaduje spiSe stagnaci, nebo mirny rist. Trh tak aktuélné vyckava na
dalsi wvoj a zpravy souvisejici s konfliktem v franu.

Predpovéd podasi pro CR i Némecko se pro nasleduiici tyden pohybuje kolem Grovng diouhodobého normalu.
Avsak naznaduje spiSe nadprdmeérnou vyrobu z obnovitelnych zdroji pfi teplotach kolem normalu, coz by mélo mit
tlumici dopad na spotové ceny elektfiny.

U zemniho plynu bude i nadale kliGova situace v Hormuzském prilivu, kde pretrvava omezena doprava.
Energeticky forwardovy trh nadale vyhodnocuje konflikt na Blizkém vychodé jako stfednédobé riziko. Trh zatim
nepocita s rychlym ukoncenim konfliktu, soucasné vSak plné neoceruje ani scénar dlouhodobého strukturalniho
naruseni dodavek energii. Tento pohled se v8ak mdze velmi rychle zménit.

Dosavadni vyvoj se nejvyraznéji promita do spotovych cen ropy a zemniho plynu a do forwardovych cen elektriny
pro nejblizsi rok (Cal 27). Na deldim konci forwardové krivky (Cal 28 a déle) zlstava reakce vyrazné mirngjsi, coz
naznacuije, ze trh stale oCekava postupnou stabilizaci situace v dalSich letech.

V nejblizSim obdobi Ize proto ogekavat zvySenou volatilitu cen, ktera bude primarné zavisla na dalSim vyvaoji
blizkovychodniho konfliktu.
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18. tyden na Energetické burze CMKB

Dvouleté kontrakty elektrické energie s dodavkou na rok 2027 az 2028 se ve vysokém napéti

obchodovaly za cenu 2442 CZK/MWHh.

Roc¢ni kontrakty zemniho plynu s dodavkou v roce 2028 se v maloodbéru obchodovaly za cenu 806 CZK/

MWh.

Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu c¢eské silové elektiiny v zakladnim (baseload) zatizeni (EUR/MWh)
a emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2025 - 30.4.2026 (zdroj: European Energy Exchange)

Kontrakt na rok 2026 (FXBY CAL2026)
Kontrakt na rok 2027 (FXBY CAL2027)

Kontrakt na rok 2028 (FXBY CAL2028)
—Kontrakt na rok 2029 (FXBY CAL2029)

—Emisni povolenka CO2 (EUA Spot)
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu zemniho plynu (EUR/MWh) v obdobi 10.1.2025 - 30.4.2026
(zdroj: European Energy Exchange)
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Kontrakt narok 2026 (THE CAL2026)
46 Kontrakt narok 2027 (THE CAL2027)
44 Kontrakt na rok 2028 (THE CAL2028)
— Kontrakt na rok 2029 (THE CAL2029)
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Pouzité zkratky:

CMKB - Ceskomoravska komoditni burza Kladno

EEX - Europe Energy Exchange AG

EE - silova elektfina

ZP - zemni plyn

EEX Power Future - nazev referenéniho roéniho produktu elektriny (baseload Power Future)
THE - nazev referenéniho rocniho produktu plynu (Trading Hub Europe)

CZ VTP - nazev referencniho ro¢niho produktu plynu (Czech Virtual Trading Point)

CAL 20xy - kalendarni rok dodavky produktu

FVE - fotovoltaicka elektrarna

VE - vétrna elektrarna

HE - vodni elektrarna

OTE - OTE, a.s.

EUA - emisni povolenka CO2

ETS2 - EU Emissions Trading System 2 — evropsky systém obchodovani s emisnimi povolenkami, ktery se
tyka emisi COz2 ze spalovani paliv v budovach (vytapéni), silniéni dopravé a dalsich sektorech

Pouzivané zdroje:

patria.cz
Bloomberg

OTE

Reuters
energy.ec.europa.eu
eex.com
acer.europa.eu
Trading Economics
CTK

investing.com
kurzy.cz

CNN

IEA

CHMU
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