TYDEN OD 25. DO 31. KVETNA 2026

VYVOU ,
NA VELKOOBCHODNICH
TRZICH

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Vas dohodce



GEOPOLITICKE VLIVY

Blizky vychod - Nejvétsi zména piisla na konci tydne kolem iranu. Objevily se informace o mozné ramcové
dohod& na zhruba 60 dennim piméfi a omezeni napéti mezi USA a Iranem, jeho? soudasti by mélo byt
bezpecné otevieni Hormuzského prdlivu pro béZznou dopravu a postupné zmirmovani nékterych sankénich
opatreni v(i&i Teheranu. Dalsi sporné body — zejména jaderny program a regionaini viiv iranu — by se mély fesit a2
béhem samotného priméfi. V této diplomatické linii se soucasné relativné zmensuje role Izraele, zatimco hlavni
osu vyjednavani prebiraji Washington a regiondlni prostrednici z Perského zélivu. V Gaze zlstava situace
relativné Kklidngjsi nez v predchozich tydnech, pfiméri v zasadé drzi, i kdyz dochazi k lokalnim incidentim a
pokraduje humanitarni krize.

Ukrajina - Vzdusna valka déal eskaluje a postupné se stava hlavni osou konfliktu. Rusko v minulém tydnu podniklo
jeden z nejvétsich kombinovanych Utokd poslednich mésict na Kyjev a dalsi mésta — vyuzilo desitky dronti Sahed,
balistické i fizené strely. Utok na Kyjev byl v ruskych médiich prezentovan jako odveta za pokraduiici ukrajinské
Udery hluboko v ruském tylu. Soucasné se znovu objevily informace o nasazeni ¢i demonstrativnim vyuziti strely
,Oresnik”, kterou Moskva pouziva i jako psychologicky a strategicky signal smérem k NATO. Ukrajina naopak dal
rozSifuje viastni strategii déalkovych dronovych Gtok( — cilem jsou hlavné rafinerie, sklady paliv, logistika a
zpracovatelsky préimysl v evropské ¢asti Ruska. Situace na fronté samotné zlstava relativné stabilizovana. Ruska
pocetni prfevaha se stale vice neutralizuje pravé levnymi FPV drony a presnymi Udery Ukrajiny. V diplomacii se
vyrazngji posun nedostavil — americky ministr zahrani¢i Marco Rubio oteviené priznal, Ze jednani stagnuiji a Ze ani
Moskva, ani Kyjev aktualné nejevi skute¢ny zajem o kompromisni reSen.

SVET

Japonska ekonomika v prvnim Gtvrtleti zrychlila celorocné prepocteny rlst na 2,1 procenta, uvedla dne 19.5. v
predbézné zpravé tamni viada. Podle agentury Reuters jde o znamku toho, ze hospodarstvi bylo pevné na cesté k
oziveni, nez je zmaril energeticky Sok zplisobeny vélkou na Blizkém vychodé. RUst redlného hrubého doméciho
produktu (HDP) prekonal ocekavani trhu, ktery pocital s ristem o 1,7 procenta.

ran tvrdi (22.5.), Ze ohledné& valky bylo dosaZeno mirného pokroku, a poukazuje na vyménu zprav s Trumpovou
administrativou. Jednani jsou Udajné zaloZzena na 14 bodovém textu franu z doby pred nékolika tydny, ktery
stanovil kratkodobou dohodu, v niZ irdn znovu otevie priliv a USA zrusi blokadu. Obé strany by pozd&ji mély
jednat o teheranském jaderném programu. Bily dim, ktery se zpocCéatku navrhu branil, se k nému v poslednich
tydnech pridal. Trump je mezitim doma pod tlakem kvdli rekordné nizkému hodnoceni popularity a bolestné
vysokym cenam benzinu.

Dnes 25.5. v rannim obchodovani ropa poklesla zhruba o 4 % diky sazkam na brzké uzavieni mirové dohody mezi
iranem a USA a znovuotevieni kli¢ového Hormuzského priilivu. K t8m zavdal pFicinu v patek i v sobotu svymi posty
na socialnich sitich americky prezident Donald Trump — hned v nedéli je vSak mimil s tim, ze ,dohoda neni jesté
dosazena“ a obé strany se jeSté budou muset rozmyslet.

EVROPA

Evropska unie v noci na dnesek 20.5. dosahla predbézné dohody o legislative, kterd ma zrusit dovozni cla na
primyslové zbozi z USA. Jde o KliGovou soudéast ramcové obchodni dohody s Washingtonem z loriského léta,
ktera by méla zabranit zavedeni vySSich americkych cel na vyrobky z EU. Informovaly o tom agentury Reuters a
DPA s odvolanim na kyperské predsednictvi EU a europoslankyni Zeljanu Zovkovou, hlavni vyjednavadku pro
obchodni dohodu.

Inflacni tlaky v evropské ekonomice nabiraji na obratkach, coz potvrdila dubnova harmonizovana data zverejnéna
Eurostatem. V EU vzrostla meziro¢ni inflace z bfeznovych 2,8 % na 3,2 %, nejvySSi hodnotu od prosince 2023.
Hlavnim ddvodem jsou drazsi pohonné hmoty, které reaguiji na vySsi ceny ropy na svétovych trzich v ddsledku
protahujiciho se konfliktu na Blizkém vychodé. Mezi jednotlivymi Clenskymi staty ale panuji zasadni rozdily. Nejvyssi
inflaci hlasi Rumunsko s dubnovym mezirocnim tempem 9,5 %, nasledované Bulharskem (6,0 %) a Chorvatskem
(5,4 %). Nejnizsi cenové tlaky naopak reportuje Svédsko (0,5 %) a Dansko (1,2 %). Treti nejnizsi inflace byla v
dubnu v Cesku, kde doslo k narlistu z meziroénich 1,5 % na 2,1 %.

Evropské komise zhorsila vyhled rdstu ekonomiky Evropské unie na letosni rok vzhledem k tomu, ze konflikt na
Blizkém vychodé vyvolava novy energeticky Sok, ktery znovu podnécuje inflaci a otfasa ekonomickou naladou.
Komise to uvedla ve své jarni ekonomické progndze. Poté, co rlst HDP v Evropské unii dosahl 1,5 procenta v roce



2025, se nyni pfedpoklada, Ze se letos zpomali na 1,1 procenta. Je to pfitom o 0,3 procentniho bodu méné nez v
podzimni ekonomické progndze, kterd rdst odhadovala na 1,4 procenta. Komise nové ve své progndze predstavila
i mozny "horéi alternativni" scénéF pro pripad, e konflikt v Iranu potrva déle. Podle n&j budou ceny energii nadale
vyrazné rlst az do konce roku.

CR

Ddvéra v ¢eskou ekonomiku letos v kvétnu mezimésicné klesla 0 1,6 bodu na hodnotu 99,7 bodu. Divéra se
snizila jak u podnikatel(, tak u spotrebitell. Oznamil to dnes Cesky statisticky Urad (CSU). Indikator divéry
podnikatel( poklesl o 1,4 bodu na 99 bodl a dlvéra spotrebiteldl se sniZila 0 2,6 bodu na 103,4 bodu. V

porovnani s loriskym kvétnem celkova divéra v hospodarstvi klesla o 1,3 bodu. U podnikatel(l klesla mezirocné
0 2,1 bodu, kdezto u spotiebitell stoupla o 2,8 bodu.

KLIMATICKA SITUACE

Uplynuly 21. tyden byl teplotné mirné nad prdmérny. Primérna teplota uplynulého tydne byla +15,3°C (odchylka
+1,7°C). Tento tyden by se teplota méla pohybovat nad Urovni dlouhodobého normalu.

KURZ CZK/EUR
Kurz koruny stagnoval. Na konci tydne byl 24,28 CZK/EUR.

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Spot — Cena base se pro jednotlivé pracovni dny pohybovala v rozmezi 106,86 az 140,52 EUR/MWHh, o vikendu
pak Kklesla na 81,51 EUR/MWh pro sobotu a 66,9 EUR/MWh pro nedéli. Primérma cena za cely tyden doséhla
106,84 EUR/MWh. Diky mensi vyrobé z obnovitelnych zdrojli doslo k mirnému nardstu spotové ceny elektfiny.
Spotové cena zemniho plynu mirné vzrostla z divodu omezené dopravy v Hormuzském prilivu. Primérnéa cena
Seského spotu byla 51,12 EUR/MWh.

Future (Forward) - vy8e uvedené viivy (informace k Ctvrtku) zplsobily mirny pokles cen zemniho plynu a stagnaci
cen elektfiny EEX German Power Futures (CAL 2027), zavére¢na hodnota byla v patek 92,71 EUR/MWh. Cena
Ceské elektfiny EEX Czech Power Futures (CAL 2027) se drzi vyvoje némecké ceny a pohybuje se na Urovni 99,89
EUR/MWh. Reélny spread se nyni pohybuje kolem 7 EUR/MWh.

Cena zemniho plynu ro¢niho produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v zavéru tydne na hodnotu 39,296 EUR/
MWh. Cena ro¢niho produktu CZ VTP (CAL 2027) je jako jiz tradicné na vySSi Urovni, a to na hodnoté z konce
minulého tydne 40,361 EUR/MWh. Zatimco trh s ropou okamZzité reflektuje geopolitické napéti, trh se zemnim
plynem reaguje pomaleji v disledku nizsi sezénni poptavky, moZnosti substituce a dostateéné nabidky, pricemz
pripadné diouhodobéjsi omezeni dodavek by se do jeho cen promitlo se zpozdénim.

EMISNI POVOLENKY CO2, ROPA

Cena emisni povolenky CO2 (EUA DEC26) vzrostla na 76,94 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodanim v DEC
2028 zavrela na 64,31 EUR/t.

Cena ropy Brent zavfela tyden na 100,21 USD za barel. Dnes (25.5.) se obchoduje na Urovni 95-96 USD za
barel
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Na zékladé vy8e uvedenych dat a popsanych viivd bude tento tyden oviivnén predevSim vyvojem situace na
globalnich trzich. Ceny elektiny v minulém tydnu stagnovaly v disledku poklesu cen zemniho plynu a nardstu ceny
emisnich povolenek. Tento tyden zatim naznaduje spi$e pokles jako reakci na moZné prodlouZeni piimé v iranu
vCetné otevieni Hormuzského prilivu, v opaéném piipadé hrozi prudky rlst na hodnoty z minulého tydne. Trh tak
aktualng vyskava na dalsf vyvoj a zpravy souvisejici s konfliktem v franu.

V pribéhu tydne se v CR a v Némecku odekava teplejsi podasi a relativng vysokd vyroba z fotovoltaickych
elektraren, zejména ve druhé polovingé tydne. Soucasné vSak mohou vyssi teploty postupné zvySovat spotrebu
elektriny kvlli chlazeni a klimatizacim. Vyroba z vétrnych elektraren zlistava nejista a bude se regionalné vyrazné
lisit.



EUR/MWh resp. EUR/t

21. tyden na Energetické burze CMKB

Roc¢ni kontrakty elektrické energie s dodavkou pro rok 2027 ve vysokém napéti uzaviraly s kurzem 2521
CZK/MWh, v nizkém napéti se obchodovaly za cenu 2439 CZK/MWh. Ro¢ni kontrakty elektrické energie
s dodavkou pro rok 2028 ve vysokém napéti uzaviraly s kurzem 2322 CZK/MWh, v nizkém napéti se
obchodovaly za cenu 2204 CZK/MWHh.

Roc¢ni kontrakty zemniho plynu s dodavkou v roce 2027 se v maloodbéru obchodovaly za cenu 1027
CZK/MWh, ve velkoodbéru koncily obchodovani s kurzem 1017 CZK/MWh. Ro¢ni kontrakty zemniho
plynu s dodavkou v roce 2028 se v maloodbéru obchodovaly za cenu 787 CZK/MWh, ve velkoodbéru
koncily obchodovani s kurzem 779 CZK/MWh.

Cenovy vyvoj velkoobchodniho rocniho kontraktu ceské silové elektriny v zakladnim (baseload) zatiZeni (EUR/MWh)
a emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2025 - 22.5.2026 (zdroj: European Energy Exchange)
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Pouzité zkratky:

CMKB - Ceskomoravska komoditni burza Kladno

EEX - Europe Energy Exchange AG

EE - silova elektfina

ZP - zemni plyn

EEX Power Future - nazev referencniho ro¢niho produktu elektriny (baseload Power Future)
THE - nazev referenéniho rocniho produktu plynu (Trading Hub Europe)

CZ VTP - nazev referencniho ro¢niho produktu plynu (Czech Virtual Trading Point)

CAL 20xy - kalendarni rok dodavky produktu

FVE - fotovoltaicka elektrarna

VE - vétrna elektrarna

HE - vodni elektrarna

OTE - OTE, a.s.

EUA - emisni povolenka CO2

ETS2 - EU Emissions Trading System 2 — evropsky systém obchodovani s emisnimi povolenkami, ktery se
tyka emisi COz2 ze spalovani paliv v budovach (vytapéni), silnicni dopravé a dalSich sektorech

Pouzivané zdroje:

patria.cz
Bloomberg

OTE

Reuters
energy.ec.europa.eu
eex.com
acer.europa.eu
Trading Economics
CTK

investing.com
kurzy.cz

CNN

[EA
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