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VYVOU ,
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ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Vas dohodce



GEOPOLITICKE VLIVY

Blizky vychod - Po vikendovém franském Utoku na komeréni plavidlo v Hormuzském prilivu nasledovaly
odvetné americké Udery na franské cile. iran odpovédé;l Utoky na americké spojence v Zalivu, véetné Kuvajtu
a Bahrajnu. Dnes nastalo ¢aste¢né uklidnéni. USA a Iran podle americkych zdrojli souhlasily se zastavenim
Ropa reagovala prekvapivé omezené — trh zfejmé vice vazil obnoveni diplomatického kanalu a stéle funguijici
alternativni trasy neZ samotné riziko eskalace. WTI i Brent se po Utocich pohybovaly jen mirng, resp. z(stavaly
pod nedavnymi maximy.

Ukrajina -Vedle pokraduiicich ruskych raketovych a dronovych Gtokd se hlavni diraz tydne presunul k ukrajinské
kampani proti ruské logistice a energetice. Ukrajina UtoCila na rafinerie, palivovou infrastrukturu a spojeni Ruska
s Krymem, véetné mostl a tras zasobovani na Krym. Cilem bylo zdrazit a zkomplikovat ruskou okupaci
poloostrova. Ruské zdroje i prezident Putin poprvé oteviengji pripoustél dopady na zasobovani palivy, vCetné
lokalniho pridélového rezimu, a objevily se dalsi zpravy o zhorSovani ruské ekonomiky a debatach, zda bude Kreml
nucen sahnout k nové mobilizaci. Moskva zéroven kritizovala USA a Zapad za podporu ukrajinskych Uder( a za
udajné podkopavani vyjednavani.

SVET

USA a Iran dosahly ,povzbudivého pokroku“ v jednénich o mirové dohodé a tento tyden budou pokradovat
v diskusich na technické Urovni, uvedli mediatori z Kataru a Pakistanu(22.6.). Mezi Ucastniky rozhovor( ve
Svycarsku byli americky viceprezident J. D. Vance a iransky ministr zahraniéi Abés Arakdi. Mezitim o vikendu
protekly Hormuzskym prdlivem miliony barell ropy, a to i ptes tvrzeni Iranu, Ze tuto trasu opét uzavrel.

Trump stavi novou celni zed. Nékteré zemé ziskaji vyhodu, jiné si pohorsi. Nejvy$si soud mu sice prvni celni salvu
zrusil, americky prezident Donald Trump ale od své agresivni tarifni politiky nehodla upustit. Jeho administrativa uz
pripravuje vyuziti novych nastrojl, které maji vytvorit ,opravenou® celni zed, jez se bude dopadim pdvodnich
opatreni z jara lorského roku hodné blizit.

Ceny ropy dne 24.6. pokraduiji v Klesajicim trendu, protoZe stale vice tankerd proplouva Hormuzskym prilivem,
a tak se na trh vraci vétsi objemy dodavek z oblasti Perského zalivu. Zaroven sili signaly mozného diplomatického
FeSeni konfliktu mezi Spojenymi staty a ranem.

Americky dolar sméfuje k nejvyrazngjSimu mesicnimu posileni za témeér rok. Déje se tak mj. diky tomu, Ze investori
stale vice sazeji na to, ze americka centralni banka bude letos nucena znovu zvySit Urokové sazby.

EVROPA

Podnikatelska aktivita v eurozéné sice zlstava treti mésic v poklesu, tempo propadu se ale v ervnu zmirnilo
a naznaduje stabilizaci ekonomiky. Zaroveri polevuji inflacni tlaky a zlepsSuje se divéra firem, coZ podporuje nadsj,
7e region se vyhne recesi, i kdyz situace z0stava rozdilna napfi¢ jednotlivymi zemémi.

Volkswagen pripravuje vyraznou transformaci, kterd mdze zahrnovat zruSeni az 100 tisic pracovnich mist, tedy
zhruba 15 procent globalni pracovni sily. Plany pocitaji i s omezenim investic a uzaviranim nékolika némeckych
zévod(, coz vyvolava ostry odpor odbor.

Evropskeé trhy s elektfinou v poslednich dnech ukézaly opacnou tvar 1éta, nez na kterou si investori do fotovoltaiky
v poslednich mésicich zvykli. Pozornost pritahuiji, misto polednich propadt spotovych cen do zapornych hodnot,
extrémni vederni 8picky. V Cesku ceny ve stfedu 24.6. vystoupaly nad 692 EUR/MWh a podobné& napjaty vwvoj trh
oCekava také ve Ctvrtek.

CR

Cervnova &isla o divére v &eské ekonomice piinadeiil mimé& povzbudivy signél. Souhrnny indikator
ekonomického sentimentu vzrostl mezimésiéné o 1,3 bodu na hodnotu 101 bodd, pficemz lepsi naladu hlasi jak
podnikatelsky sektor, tak pfedevsim u domacnosti. 5

Soucasna vina veder tuzemské energetické sité neohrozi. Castéjsi spousténi klimatizaci zvySilo spotfebu

elektfiny oproti normalu v obdobi provozni Spicky zhruba o jedno az dvé procenta. Zatizeni siti je ovSem ve
srovnani se zimou o vice nez tfetinu nizSi. Provozovatelé soustavy proto zvlastni opatfeni nepfipravuiji.

KLIMATICKA SITUACE

Uplynuly 26. tyden byl teplotné vysoce nad prdmérny. Prdmérna teplota uplynulého tydne byla +24,8°C
(odchylka +8°C). Tento tyden by se teploty mély vratil k Urovni dlouhodobého norméalu.



KURZ CZK/EUR
Kurz koruny mirné oslabil. Na konci tydne byl 24,26 CZK/EUR.

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Spot elektrina — Cena base se pro jednotlivé pracovni dny pohybovala v rozmezi 124,22 az 198,69 EUR/MWh,
o vikendu pak klesla na 94,90 EUR/MWh pro sobotu a 83,1 EUR/MWh pro nedéli. Prdimérna cena za cely tyden
dosahla 133,4 EUR/MWh. Diky vétsi volatilité vyroby z obnovitelnych zdrojd (vysoké vyroba z FVE a nizka vyroba ve
VE) doslo k vyraznému nardstu spotovych cen, coZ se projevilo predevsim ve veCernich hodinach, kdy cena
dosahovala k nékolika stdm eurdm za TMWh.

Spotova cena zemniho plynu mimé klesla z ddvodu optimismu ohledné dopravy v Hormuzském prdilivu.
Primérna cena ¢eského spotu byla 43,33 EUR/MWHh.

Future (Forward) - vySe uvedené viivy zplsobily mirny pokles na hodnoty z predchoziho tydne a to jak cen
zemniho plynu a cen elektfiny EEX German Power Futures (CAL 2027), zavére¢na hodnota byla v patek 91,93
EUR/MWh. Cena Geské elektriny EEX Czech Power Futures (CAL 2027) se drzi vyvoje némecké ceny a pohybuje
se na Urovni 98,81 EUR/MWh. Redlny spread se nyni pohybuije kolem 7 EUR/MWh.

Cena zemniho plynu ro¢niho produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v zavéru tydne na hodnotu 35,404
EUR/MWh. Cena ro¢niho produktu CZ VTP (CAL 2027) je jako jiz tradicné na vySSi Urovni, a to na hodnoté z konce
minulého tydne 36,728 EUR/MWh. Zatimco trh s ropou okamZité reflektuje geopolitické napéti, trh se zemnim
plynem reaguje pomaleji v déisledku pinéni zasobnik( (stav v CR je k 27.6. na 44,14%).

EMISNI POVOLENKY CO2, ROPA

Cena emisni povolenky CO2 (EUA DEC26) mirné klesla na 80,27 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodanim
v DEC 2028 zavrela na 68,75 EUR/.
Cena ropy Brent zaviela tyden na 72,6 USD za barel.

TYDEN OD 29. CERVNA DO 6. CERVENCE 2026

Na zakladé vySe uvedenych dat a popsanych viivl bude tento tyden oviivnén predevSim vyvojem situace na
globélnich trzich. Ceny elektfiny v minulém tydnu klesly v dlsledku zlepSeni geopolitické situace na Blizkém
vychodg, cena povolenky mirné klesla. Ceny ropy se drzi na nizkych Urovnich kolem 73 USD za barel. Zemni plyn
klesa opatrnéji a pomaleji, jednak kvili zatim omezené dopravé pres Hormuz, jednak kvdli nizkému stavu
zasobnik( a otazce, jak moc je ¢i neni poskozena téZzebni i logisticka infrastruktura. Trh tak na nizsi cenové Urovni
vy&kava na dalsl wvoj a zpravy souvisejici s konfliktem v franu. V pripadé komplikaci hrozi prudky rdst, ktery se
vSak po vikendovém (27-28.6.) zhorSeni situace a nasledném zklidnéni na trhu pfilis neprojevil.

Pocasi bude ve srovnani s predchozim tydnem proménlivejsi. Po Uvodnich velmi vysokych teplotach prejde pres
stfedni Evropu studena fronta, ktera pfinese ochlazeni, prehanky a bourky. Z pohledu vyroby elektfiny Ize ocekavat
niz8i stabilitu vyroby z fotovoltaickych elektraren a prfechodné zlepseni podminek pro vyrobu vétrnych elektraren.
Vyvoj pocasi tak mize prispét k vy$si volatilité spotovych cen elektriny.



26. tyden na Energetické burze CMKB

Roc¢ni kontrakty elektrické energie s dodavkou pro rok 2027 ve vysokém napéti uzaviraly s kurzem 2523
CZK/MWh, v nizkém napéti se obchodovaly za cenu 2462 CZK/MWh. Ro¢ni kontrakty elektrické energie
s dodavkou pro rok 2028 se ve vysokém napéti obchodovaly za cenu 2343 CZK/MWHh, v nizkém napéti
uzaviraly s kurzem 2192 CZK/MWh.

Roc¢ni kontrakty zemniho plynu s dodavkou v roce 2027 se v maloodbéru obchodovaly za cenu 984 CZK/
MWh, ve velkoodbéru koncily obchodovani s kurzem 876 CZK/MWh. Dvouleté kontrakty zemniho plynu
s dodavkou pro rok 2027 az 2028 se v maloodbéru obchodovaly za cenu 847 CZK/MWh, ve velkoodbéru
koncily obchodovani s kurzem 809 CZK/MWh.

Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu ceské silové elektiiny v zadkladnim (baseload) zatizeni (EUR/MWh)
a emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2025 - 26.6.2026 (zdroj: European Energy Exchange)
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho roéniho kontraktu zemniho plynu (EUR/MWh) v obdobi 1.1.2025 - 26.6.2026
(zdroj: European Energy Exchange)
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Pouzité zkratky:

CMKB - Ceskomoravska komoditni burza Kladno

EEX - Europe Energy Exchange AG

EE - silova elektfina

ZP - zemni plyn

EEX Power Future - nazev referen¢niho ro¢niho produktu elektriny (baseload Power Future)
THE - nazev referenéniho roéniho produktu plynu (Trading Hub Europe)

CZ VTP - nazev referencniho ro¢niho produktu plynu (Czech Virtual Trading Point)

CAL 20xy - kalendarni rok dodavky produktu

FVE - fotovoltaicka elektrarna

VE - vétrna elektrarna

HE - vodni elektrarna

OTE - OTE, a.s.

EUA - emisni povolenka CO2

ETS2 - EU Emissions Trading System 2 — evropsky systém obchodovani s emisnimi povolenkami, ktery se
tyka emisi COz ze spalovani paliv v budovach (vytapéni), silnicni dopravé a dalSich sektorech

Pouzivané zdroje:

patria.cz
Bloomberg

OTE

Reuters
energy.ec.europa.eu
eex.com
acer.europa.eu
Trading Economics
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