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Váš dohodce 



GEOPOLITICKÉ VLIVY 

Blízký východ  -  Po víkendovém íránském útoku na komerční plavidlo v Hormuzském průlivu následovaly 
odvetné americké údery na íránské cíle. Írán odpověděl útoky na americké spojence v Zálivu, včetně Kuvajtu         
a Bahrajnu. Dnes nastalo částečné uklidnění. USA a Írán podle amerických zdrojů souhlasily se zastavením 
vzájemných úderů a s obnovením jednání, přičemž Írán měl garantovat bezpečnější průjezd obchodních lodí. 
Ropa reagovala překvapivě omezeně — trh zřejmě více vážil obnovení diplomatického kanálu a stále fungující 
alternativní trasy než samotné riziko eskalace. WTI i Brent se po útocích pohybovaly jen mírně, resp. zůstávaly 
pod nedávnými maximy.   
Ukrajina -Vedle pokračujících ruských raketových a dronových útoků se hlavní důraz týdne přesunul k ukrajinské 
kampani proti ruské logistice a energetice. Ukrajina útočila na rafinerie, palivovou infrastrukturu a spojení Ruska         
s Krymem, včetně mostů a tras zásobování na Krym. Cílem bylo zdražit a zkomplikovat ruskou okupaci 
poloostrova. Ruské zdroje i prezident Putin poprvé otevřeněji připouštěl dopady na zásobování palivy, včetně 
lokálního přídělového režimu, a objevily se další zprávy o zhoršování ruské ekonomiky a debatách, zda bude Kreml 
nucen sáhnout k nové mobilizaci. Moskva zároveň kritizovala USA a Západ za podporu ukrajinských úderů a za 
údajné podkopávání vyjednávání. 
  
SVĚT 
USA a Írán dosáhly „povzbudivého pokroku“ v jednáních o mírové dohodě a tento týden budou pokračovat              
v diskusích na technické úrovni, uvedli mediátoři z Kataru a Pákistánu(22.6.). Mezi účastníky rozhovorů ve 
Švýcarsku byli americký viceprezident J. D. Vance a íránský ministr zahraničí Abás Arakčí. Mezitím o víkendu 
protekly Hormuzským průlivem miliony barelů ropy, a to i přes tvrzení Íránu, že tuto trasu opět uzavřel. 
Trump staví novou celní zeď. Některé země získají výhodu, jiné si pohorší. Nejvyšší soud mu sice první celní salvu 
zrušil, americký prezident Donald Trump ale od své agresivní tarifní politiky nehodlá upustit. Jeho administrativa už 
připravuje využití nových nástrojů, které mají vytvořit „opravenou“ celní zeď, jež se bude dopadům původních 
opatření z jara loňského roku hodně blížit. 
Ceny ropy dne 24.6. pokračují v klesajícím trendu, protože stále více tankerů proplouvá Hormuzským průlivem,         
a tak se na trh vrací větší objemy dodávek z oblasti Perského zálivu. Zároveň sílí signály možného diplomatického 
řešení konfliktu mezi Spojenými státy a Íránem. 
Americký dolar směřuje k nejvýraznějšímu měsíčnímu posílení za téměř rok. Děje se tak mj. díky tomu, že investoři 
stále více sázejí na to, že americká centrální banka bude letos nucena znovu zvýšit úrokové sazby. 

EVROPA 
Podnikatelská aktivita v eurozóně sice zůstává třetí měsíc v poklesu, tempo propadu se ale v červnu zmírnilo            
a naznačuje stabilizaci ekonomiky. Zároveň polevují inflační tlaky a zlepšuje se důvěra firem, což podporuje naději, 
že region se vyhne recesi, i když situace zůstává rozdílná napříč jednotlivými zeměmi. 
Volkswagen připravuje výraznou transformaci, která může zahrnovat zrušení až 100 tisíc pracovních míst, tedy 
zhruba 15 procent globální pracovní síly. Plány počítají i s omezením investic a uzavíráním několika německých 
závodů, což vyvolává ostrý odpor odborů. 
Evropské trhy s elektřinou v posledních dnech ukázaly opačnou tvář léta, než na kterou si investoři do fotovoltaiky    
v posledních měsících zvykli. Pozornost přitahují, místo poledních propadů spotových cen do záporných hodnot, 
extrémní večerní špičky. V Česku ceny ve středu 24.6. vystoupaly nad 692 EUR/MWh a podobně napjatý vývoj trh 
očekává také ve čtvrtek. 

ČR    
Červnová čísla o důvěře v české ekonomice přinášejí mírně povzbudivý signál. Souhrnný indikátor 
ekonomického sentimentu vzrostl meziměsíčně o 1,3 bodu na hodnotu 101 bodů, přičemž lepší náladu hlásí jak 
podnikatelský sektor, tak především u domácností. 
Současná vlna veder tuzemské energetické sítě neohrozí. Častější spouštění klimatizaci zvýšilo spotřebu 
elektřiny oproti normálu v období provozní špičky zhruba o jedno až dvě procenta. Zatížení sítí je ovšem ve 
srovnání se zimou o více než třetinu nižší. Provozovatelé soustavy proto zvláštní opatření nepřipravují.  

KLIMATICKÁ SITUACE 
Uplynulý 26. týden byl teplotně vysoce nad průměrný. Průměrná teplota uplynulého týdne byla +24,8°C 
(odchylka +8°C). Tento týden by se teploty měly vrátil k úrovní dlouhodobého normálu. 



KURZ CZK/EUR 
Kurz koruny mírně oslabil.  Na konci týdne byl 24,26 CZK/EUR. 

ELEKTŘINA  A  ZEMNÍ PLYN  
Spot elektřina – Cena base se pro jednotlivé pracovní dny pohybovala v rozmezí 124,22 až 198,69 EUR/MWh,        
o víkendu pak klesla na 94,90 EUR/MWh pro sobotu a 83,1 EUR/MWh pro neděli. Průměrná cena za celý týden 
dosáhla 133,4 EUR/MWh. Díky větší volatilitě výroby z obnovitelných zdrojů (vysoká výroba z FVE a nízká výroba ve 
VE) došlo k výraznému nárůstu spotových cen, což se projevilo především ve večerních hodinách, kdy cena 
dosahovala k několika stům eurům za 1MWh.             
Spotová cena zemního plynu mírně klesla z důvodu optimismu ohledně dopravy v Hormuzském průlivu. 
Průměrná cena českého spotu byla 43,33 EUR/MWh. 
Future (Forward) - výše uvedené vlivy způsobily mírný pokles na hodnoty z předchozího týdne a to jak cen 
zemního plynu a  cen elektřiny EEX German Power Futures (CAL 2027), závěrečná hodnota byla v pátek 91,93 
EUR/MWh. Cena české elektřiny EEX Czech Power Futures (CAL 2027) se drží vývoje německé ceny a pohybuje 
se na úrovni 98,81 EUR/MWh. Reálný spread se nyní pohybuje kolem 7 EUR/MWh.  
Cena zemního plynu ročního produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v závěru týdne na hodnotu 35,404 
EUR/MWh. Cena ročního produktu CZ VTP (CAL 2027) je jako již tradičně na vyšší úrovni, a to na hodnotě z konce 
minulého týdne 36,728 EUR/MWh. Zatímco trh s ropou okamžitě reflektuje geopolitické napětí, trh se zemním 
plynem reaguje pomaleji v důsledku plnění zásobníků (stav v ČR je k 27.6. na 44,14%). 
  
EMISNÍ POVOLENKY CO2, ROPA 
Cena emisní povolenky CO2 (EUA DEC26) mírně klesla na 80,27 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodáním            
v DEC 2028 zavřela na 68,75 EUR/t.  
Cena ropy Brent zavřela týden na 72,6 USD za barel. 

TÝDEN OD 29. ČERVNA DO 6. ČERVENCE 2026 
Na základě výše uvedených dat a popsaných vlivů bude tento týden ovlivněn především vývojem situace na 
globálních trzích. Ceny elektřiny v minulém týdnu klesly v důsledku zlepšení geopolitické situace na Blízkém 
východě, cena povolenky mírně klesla. Ceny ropy se drží na nízkých úrovních kolem 73 USD za barel. Zemní plyn 
klesá opatrněji a pomaleji, jednak kvůli zatím omezené dopravě přes Hormuz, jednak kvůli nízkému stavu 
zásobníků a otázce, jak moc je či není poškozena těžební i logistická infrastruktura. Trh tak na nižší cenové úrovni 
vyčkává na další vývoj a zprávy související s konfliktem v Íránu. V případě komplikací hrozí prudký růst, který se 
však po víkendovém (27-28.6.) zhoršení situace a následném zklidnění na trhu příliš neprojevil. 
Počasí bude ve srovnání s předchozím týdnem proměnlivější. Po úvodních velmi vysokých teplotách přejde přes 
střední Evropu studená fronta, která přinese ochlazení, přeháňky a bouřky. Z pohledu výroby elektřiny lze očekávat 
nižší stabilitu výroby z fotovoltaických elektráren a přechodné zlepšení podmínek pro výrobu větrných elektráren. 
Vývoj počasí tak může přispět k vyšší volatilitě spotových cen elektřiny.    



26. týden na Energetické burze ČMKB

Roční kontrakty elektrické energie s dodávkou pro rok 2027 ve vysokém napětí uzavíraly s kurzem 2523 
CZK/MWh, v nízkém napětí se obchodovaly za cenu 2462 CZK/MWh. Roční kontrakty elektrické energie 
s dodávkou pro rok 2028 se ve vysokém napětí obchodovaly za cenu 2343 CZK/MWh, v nízkém napětí 
uzavíraly s kurzem 2192 CZK/MWh.  

Roční kontrakty zemního plynu s dodávkou v roce 2027 se v maloodběru obchodovaly za cenu 984 CZK/
MWh, ve velkoodběru končily obchodování s kurzem 876 CZK/MWh. Dvouleté kontrakty zemního plynu 
s dodávkou pro rok 2027 až 2028 se v maloodběru obchodovaly za cenu 847 CZK/MWh, ve velkoodběru 
končily obchodování s kurzem 809 CZK/MWh. 

Cenový vývoj velkoobchodního ročního kontraktu české silové elektřiny v základním (baseload) zatížení (EUR/MWh) 
a emisních povolenek CO2 (EUR/t) v období 1.10.2025 – 26.6.2026 (zdroj: European Energy Exchange)
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Cenový vývoj velkoobchodního ročního kontraktu zemního plynu (EUR/MWh) v období 1.1.2025 – 26.6.2026
(zdroj: European Energy Exchange)
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Použité zkratky: 

• ČMKB - Českomoravská komoditní burza Kladno 
• EEX - Europe Energy Exchange AG 
• EE - silová elektřina 
• ZP - zemní plyn 
• EEX Power Future - název referenčního ročního produktu elektřiny (baseload Power Future) 
• THE - název referenčního ročního produktu plynu (Trading Hub Europe) 
• CZ VTP - název referenčního ročního produktu plynu (Czech Virtual Trading Point) 
• CAL 20xy - kalendářní rok dodávky produktu 
• FVE - fotovoltaická elektrárna 
• VE - větrná elektrárna 
• HE - vodní elektrárna 
• OTE - OTE, a.s. 
• EUA - emisní povolenka CO2 
• ETS2 - EU Emissions Trading System 2 – evropský systém obchodování s emisními povolenkami, který se 

týká emisí CO₂ ze spalování paliv v budovách (vytápění), silniční dopravě a dalších sektorech 

Používané zdroje: 

• patria.cz 
• Bloomberg 
• OTE 
• Reuters 
• energy.ec.europa.eu 
• eex.com 
• acer.europa.eu 
• Trading Economics 
• ČTK 
• investing.com 
• kurzy.cz 
• CNN 
• IEA 
• ČHMÚ 
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