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ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Vas dohodce



GEOPOLITICKE VLIVY

Blizky vychod - Na Blizkém vychod& se hlavni uddlosti tydne stal fakticky kolaps pfiméfi mezi USA a iranem
a navrat oteviené eskalace v oblasti Hormuzského prilivu. Po novych incidentech viéi komerénim plavidldm
obnovily USA Udery na iranské vojenské, pobFezni, piistavni a energetické cile. iran odpovidal Gtoky na americké
a spojenecké cile v Zalivu a zaroven hrozil okolnim statdm a infrastruktufe napojené na americkou podporu.
Situace v Hormuzu zdstava neprehledna. Priliv neni fakticky zcela uzavieny, ale plavba probiha jen omezeng,
nepravidelné a s vysokym bezpecnostnim rizikem, ¢ast lodi ¢eka, Cast se vyhyba rizikové trase a ¢ast proplouva
pouze za zvlastnich bezpecnostnich podminek. USA soudasné obnovily blokadu iranskych pristavi a prosazuiji
volny prlijezd pro neiransky obchod, zatimco iran tvrdi, 2 mdZe prijezd kontrolovat nebo omezovat podle
vlastnich pravidel. Trumpdyv navrh na 20% poplatek z hodnoty nékladu za americkou ochranu plavby byl rychle
staZzen a nahrazen méné konkrétnimi Uvahami o investi¢nich a obchodnich dohodach se staty Zalivu. Vedle toho
pokraduji izraelské operace v Gaze a nizsi, ale trvajici tlak na Hizballah v Libanonu. Husiové zlstavaji rizikem pro
Ukrajina - Rusko pokragovalo v intenzivnich raketovych a dronovych Utocich na ukrajinska mésta a zaroven na
fronté v nékterych smérech pomalu, ale setrvale postupuje, nejde o prdlom, spiSe o lokalni tlak a opotfebovaci
zisky, které dal zatézuiji ukrajinskou obranu. Ukrajina odpovida rozsifenou kampani dalkovych Uder( na ruskou
logistiku, sklady pohonnych hmot, rafinerie a infrastrukturu napojenou na zasobovani Krymu. Dopady jsou stéle
viditelngjsi i v samotném Rusku, kde se zhorSuje dostupnost benzinu a nafty a Urady se snazi tlumit palivova
omezeni. Vnitropoliticky byl tyden pro Kyjev sloZity- viadni obména a nejasnosti kolem obsazeni klicovych resortd,
véetné obrany a zahranidi, vyvolaly napéti a kritiku. Zaroven se zhorSily vztahy s Polskem kvdli sporu o historickou
pamét a pojmenovani ukrajinské jednotky po kontroverznich postavach UPA. Kyjev se sice pokoudi vztahy
s VarSavou stabilizovat, ale epizoda ukazuje Unavu a rostouci tfeni i mezi nejblizSimi spojenci. Vyznamny novy
samostatny sankéni tlak USA na Rusko v tydnu patrny nebyl.

SVET

USA v nedéli 12.7. zahajily nové raketové Utoky proti franu, kdyZ obé strany vydaly protichdidna prohlageni o tom,
zda je Hormuzsky prdliv otevieny pro lodni dopravu. Ropa a dolar rostou a statni diuhopisy klesaji kvdli obavam, Ze
fransky konflikt posili ceny energii a udrzi inflaci na vysoké urovni.

Americky prezident Donald Trump uved|, Ze Spojené staty obnovuif blokadu va&i franu v Hormuzském priivu a Ze
budou od lodi za zajisténi bezpednosti vybirat poplatky. Séf Bilého domu to dnes napsal na své socidlni siti Truth
Social. Hormuzskym prdlivem prochézela pétina svétovych dodavek ropy a zemniho plynu, nez nad kli¢ovou lodni
trasou na zagatku konfliktu uplatnil kontrolu fran.

Mira inflace ve Spojenych statech v ¢ervnu klesla na 3,5 procenta z tempa 4,2 procenta v kvétnu. Ve své zpravé to
dne 14.7. uvedlo americké ministerstvo prace. Pokles je vyraznégjsi, nez se &ekalo, zejména diky zlevnéni benzinu.
Ekonomové se ale domnivaiji, Zze zvySeni Urokovych sazeb se v letoSnim roce Ameri¢ané ziejmé ani tak nevyhnou.
Export z Ciny v Servnu meziroéné vzrostl o 27 procent na 412,39 miliardy dolard (8,8 bilionu K&), zaznamenal tak
nejvyrazngjsi narlst od roku 2021. Dovoz pak vzrostl o 36 procent na 286,76 miliardy USD, ukazuji dnesni data
&inské celni spravy. RUst v obou pripadech prekonal odhady analytikd. Vysledky podporil globaini rozmach umélé
inteligence (Al), ktery zvysil poptavku po Cipech a vypodetni technice a zaroven vedl k ristu cen polovodica.

EVROPA

Némecka viada planuje do roku 2030 seskrtat z klimatického a transformacniho fondu pres 30 miliard eur (asi 727
miliard K&) a ¢ast prostiedkl presunout do spolkového rozpodtu. Kabinet kanclére Friedricha Merze tim chce
konsolidovat verejné finance, napsala agentura Bloomberg s odvolanim na finan¢ni plan, ktery dne 15.7. schvalila
viada. Skrty v klimatickém fondu uz dfive kritizovaly ekologické organizace.

Némecky primysl v loriském roce ztratil zhruba 177.000 pracovnich mist, informoval dne 15.7. Spolkovy Urad
prace. Koncem loriského roku v némeckém prdmyslu podle Gradu pracovalo kolem 6,5 milionu lidi se socidlnim
pojisténim. Némecky primysl v poslednich letech Geli fadé problémd, veetné nedostatku kvalifikovanych
pracovnich sil, vysokych cen energii, americkych cel &i rostouci konkurence z Ciny.

Evropska komise predstavila dlouho o¢ekavanou reformu systému emisnich povolenek ETS, ktera ma zmirnit tlak
na evropsky primysl a sou¢asné zachovat klimatické ambice Evropské unie. Navrh pocita s pomalej$im tbytkem
povolenek, zachovanim jejich bezplatného pridélovani i po roce 2030 a novym propojenim podpory s investicemi
do dekarbonizace. Povolenky by navic mély zlstat na trhu i po roce 2040, coZ predstavuje vyznamny posun oproti
dosavadnim pravidl@im.



CR

Najemné rostlo ve druhém Ctvrtleti ve vétsiné velkych mést, a to pfevazné v bytech o 2+kk a 3+kk. Pohybovaly
se mezi 9.600 korunami u bytd 1+kk v Ostravé po 32.900 korun u 3+kk v Praze. Napiiklad v hlavnim mésté
najemné meziro¢né vzrostlo u vétsiny dispozic o dvé az 14 procent. Obdobny mezironi narfst napfic véemi
typy bytl byl zaznamenan i v Brné a Plzni. Vyplyva to z analyzy realitni platformy UlovDomov.cz.

V prvni emisi statnich dluhopist uréenych pro obdany lidé nakoupili cenné papiry za 74 miliard korun. Celkovy
objem objednavek byl 80 miliard korun, ne vSechny objednané obligace ale lidé zaplatili. Statni dluhopisy si
koupilo zhruba 92.000 lidi, uvedlo dnes ministerstvo financi. Emise dluhopist se uskutecnila ve stfedu. Rozsah
emise prekrodil pavodni kvétnovy plan ministerstva, které odekéavalo prodej diuhopist za 20 miliard korun.

KLIMATICKA SITUACE

Uplynuly 29. tyden byl teplotné nad préiméry. Primérna teplota uplynulého tydne byla +20°C (odchylka +2°C).
Tento tyden by se teploty mély drzet pod dlouhodobym normalem.

KURZ CZK/EUR
Kurz koruny stagnoval. Na konci tydne byl 24,22 CZK/EUR.

ELEKTRINA A ZEMNI PLYN

Spot elektfina — Cena base se pro jednotlivé pracovni dny pohybovala v rozmezi 124 az 160,09 EUR/MWh,
o vikendu pak klesla na 90,47 EUR/MWh pro sobotu a 78,55 EUR/MWh pro nedéli. Primérna cena za cely tyden
dosahla 123,97 EUR/MWh. Diky vétsi volatilité vyroby z obnovitelnych zdrojd (proménliva  vyroba z FVE a z VE)
doslo k vyraznému kolisani spotovych cen i zvySenou spotovou cenou zemniho plynu, cozZ se projevilo nardistem
prliméru o cca 18% oproti predchozimu tydnu.

Spotova cena zemniho plynu vzrostla z dlivodu ukonéeni pfiméfi konfliktu na Blizkém vychodé. Primérna cena
Ceského spotu byla 56,49 EUR/MWh.

Future (Forward) - vy3e uvedené viivy zpUsobily nérlist cen elektiiny. Cena elektriny EEX German Power Futures
(CAL 2027) zavére¢na hodnota byla v patek 104,53 EUR/MWh. Cena Ceské elektfiny EEX Czech Power Futures
(CAL 2027) se drZi vyvoje némecké ceny a pohybuje se na Urovni 111,09 EUR/MWh. Realny spread se nyni
pohybuje pod 7 EUR/MWh.

Cena zemniho plynu ro¢niho produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v zavéru tydne na hodnotu 43,748
EUR/MWh. Cena ro&niho produktu CZ VTP (CAL 2027) je jako jiz tradi¢né na vySSi Urovni, a to na hodnoté z konce
minulého tydne 44,889 EUR/MWh. Zatimco trh s ropou okamZité reflektuje geopolitické napéti, trh se zemnim
plynem reaguje pomaleji v diisledku pinéni zasobnikd (stav v CR je k 20.7. na 47,39%).

EMISNI POVOLENKY CO2, ROPA

Cena emisni povolenky CO2 (EUA DEC26) mirné klesla na 79,12 EUR/t. Cena povolenky ETS2 s dodanim
v DEC 2028 zavrela na 67,76 EUR/t.
Cena ropy Brent zavrela tyden na 88,1 USD za barel. Dnesni hodnota (20.7.) je kolem 90 USD za barel.

TYDEN OD 20. DO 26. CERVENCE 2026

Na zékladé vySe uvedenych dat a popsanych viivl bude tento tyden ovlivnén predevSim vyvojem situace na
globalnich trzich. Ceny elekttiny v minulém tydnu vzrostly v disledku zvySeni ceny zemniho plynu, ten vzrostl kvdii
zhorSeni geopolitické situace na Blizkém vychodg, cena povolenky mirné klesla, dnes v3ak roste. Ceny ropy se
drzi na vysokych urovnich kolem 90 USD za barel. Zemni plyn roste a to jak na spotovém trhu, tak i na
forwardovém, jednak kv(li zatim omezené dopravé pres Hormuzs, jednak kvili nizkému stavu zasobnik( (EU cca
51%) a otazce, kdy se vrati diplomacie do probihajicino konfliktu USA/Irén. Trh tak na této zvySené cenové Urovni
vy&kava na dalsi vyvoj a zpravy souvisejici s konfliktem v franu. V pfipadé dalsich komplikaci hrozi rist.

Po prechodu studené fronty na zacatku tydne se oCekava na konci tydne postupny navrat letniho pocasi. V tomto
tydnu budou v Némecku dobré podminky pro vyrobu vétrnych elektraren, z pohledu spotového trhu Ize proto
ocekavat spiSe snizeni spotovych cen elektriny.



EUR/MWh resp. EUR/t

29, tyden na Energetické burze CMKB

Dvouleté kontrakty elektrické energie s dodavkou pro rok 2027 az 2028 se v nizkém napéti obchodovaly
za cenu 2773 CZK/MWh. TFileté kontrakty elektrické energie s dodavkou pro rok 2027 az 2029 v nizkém
napéti uzaviraly s kurzem 2450 CZK/MWh.

Dvouleté kontrakty zemniho plynu s dodavkou pro rok 2027 az 2028 se v maloodbéru obchodovaly za
cenu 1119 CZK/MWh, ve velkoodbéru koncily obchodovani s kurzem 1094 CZK/MWh.
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu ceské silové elektfriny v zakladnim (baseload) zatiZeni (EUR/MWh)

a emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2025 - 17.7.2026 (zdroj: European Energy Exchange)
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Kontrakt na rok 2028 (FXBY CAL2028)
—Kontrakt na rok 2029 (FXBY CAL2029)
—Emisni povolenka CO2 (EUA Spot)
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— Kontrakt narok 2029 (THE CAL2029)
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Pouzité zkratky:

CMKB - Ceskomoravska komoditni burza Kladno

EEX - Europe Energy Exchange AG

EE - silova elektfina

ZP - zemni plyn

EEX Power Future - nazev referencniho ro¢niho produktu elektriny (baseload Power Future)
THE - nazev referenéniho rocniho produktu plynu (Trading Hub Europe)

CZ VTP - nazev referencniho ro¢niho produktu plynu (Czech Virtual Trading Point)

CAL 20xy - kalendarni rok dodavky produktu

FVE - fotovoltaicka elektrarna

VE - vétrna elektrarna

HE - vodni elektrarna

OTE - OTE, a.s.

EUA - emisni povolenka CO2

ETS2 - EU Emissions Trading System 2 — evropsky systém obchodovani s emisnimi povolenkami, ktery se
tyka emisi CO2 ze spalovani paliv v budovach (vytapéni), silni¢ni doprave a dalSich sektorech

Pouzivané zdroje:

patria.cz
Bloomberg

OTE

Reuters
energy.ec.europa.eu
eex.com
acer.europa.eu
Trading Economics
CTK

investing.com
kurzy.cz

CNN
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