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GEOPOLITICKÉ VLIVY 

Blízký východ -  Většina týdne se nesla ve znamení pokračující eskalace mezi USA a Íránem. Po incidentech v 
Hormuzském průlivu pokračovaly vzájemné hrozby i omezení námořní dopravy, USA udržovaly tlak na íránský 
vývoz ropy a Írán opakovaně varoval, že může dále omezit průjezd Hormuzem. Plavba průlivem sice pokračuje, 
ale pouze omezeně, nepravidelně a za zvýšených bezpečnostních opatření. Zlom nastal až během víkendu, kdy 
Spojené státy odložily připravovaný další úder na íránské cíle a prezident Donald Trump oznámil, že věří v 
možnost průlomu v jednáních. Nejprve se objevily zprávy o odmítnutí dalších rozhovorů ze strany Teheránu, 
následně však Omán potvrdil obnovení zprostředkovaných jednání mezi oběma stranami. Přesto zůstává situace 
velmi křehká. Dalším rizikem je rychle rostoucí napětí v Jemenu, kde Saúdská Arábie připravuje rozsáhlejší 
vojenskou operaci proti Húsiům s cílem obnovit bezpečnost lodní dopravy v Rudém moři a ochránit své ropné 
exportní trasy. Izrael mezitím pokračoval ve vojenských operacích v Pásmu Gazy i v omezenějších akcích proti 
Hizballáhu v Libanonu. 
Ukrajina - Rusko v týdnu zesílilo raketové a dronové útoky na ukrajinské zázemí. Při rozsáhlém úderu z 29. na 30. 
července nasadilo 74 raket a 284 dronů, přičemž útoky zasáhly mimo jiné Kyjevskou, Lvovskou a 
Dněpropetrovskou oblast a zabily nejméně osm lidí. Na frontě pokračoval pomalý lokální ruský postup zejména v 
prostoru Kosťantynivky, podporovaný masivním nasazením klouzavých bomb, avšak bez operačního průlomu. 
Ukrajina současně pokračovala v hlubokých úderech na ruské rafinerie, sklady a logistiku – zasaženy byly mimo 
jiné závody v Permu, Rjazani, Saratově a Ufě – čímž dále prohlubuje problémy Ruska s dostupností pohonných 
hmot. Americký Senát poměrem 86 : 12 posunul vpřed návrh tvrdších sankcí zaměřených také na státy nakupující 
ruskou energii a na „stínovou flotilu“, zatím však nejde o přijatý zákon. 

SVĚT 
Fed  ponechal úrokové sazby beze změny.  
Ropa Brent dne 3.8. oslabila přibližně o 5 % na hodnotu kolem 84 USD za barel. Trh ocenil odložení plánovaného 
amerického úderu na Írán, obnovení zprostředkovaných jednání podle ománského návrhu a skutečnost, že přes 
Hormuzský průliv nadále pokračují dodávky ropy, byť v omezeném režimu. 
Skupina OPEC+ zvedla povolený limit těžby na měsíc září o 188.000 barelů ropy denně. Těžební strop zvýšila 
pošesté po sobě (ČTK). 

EVROPA 
Podnikatelská nálada v Německu se v červenci zlepšila. Hodnota indexu, který dne 27.7. zveřejnil hospodářský 
institut Ifo, vzrostla na 86,6 bodu ze zpřesněné červnové hodnoty 85,7 bodu. Analytici v anketě agentury Reuters 
očekávali, že index vzroste o něco méně, na 86 bodů.  
V souvislosti s novou vlnou napětí na Blízkém východě prochází turbulentním vývojem nejen ropný trh, ale také 
evropský trh se zemním plynem. Spotový kontrakt TTF se na amsterdamské burze pohybuje v blízkosti 60 EUR/
MWh – oproti začátku měsíce jde o téměř 40% zdražení. 
BMW ve druhém čtvrtletí čelilo výraznému zhoršení hospodaření, když zisk před zdaněním meziročně klesl o 35 %. 
Hlavním problémem zůstává čínský trh, kde se prodeje automobilky propadly téměř o třetinu pod tlakem domácích 
výrobců a měnících se spotřebitelských preferencí. Vedení upozorňuje na náročné podmínky v automobilovém 
průmyslu a připravuje další opatření ke zvýšení efektivity, včetně plánovaného snižování počtu zaměstnanců v 
Německu. 
Míra inflace v eurozóně v červenci vzrostla na 2,9 procenta z červnového tempa 2,8 procenta, uvedl dnes ve svém 
rychlém odhadu unijní statistický úřad Eurostat. Inflace se tak opět o něco vzdálila dvouprocentnímu cíli Evropské 
centrální banky (ECB), podle expertů to souvisí zejména s dopady válečného konfliktu na Blízkém východě na ceny 
energií. 
Vlna veder v Evropě vysušuje životně důležité řeky po celém kontinentu a donutila Maďarsko poprvé odstavit svou 
jedinou jadernou elektrárnu kvůli rekordně nízkým hladinám na Dunaji. Maďarský vodohospodářský úřad očekává, 
že hladina bude v příštích dnech dále klesat. Podle dřívějšího Magyarova vyjádření má být produkce v zařízení, 
které za normálních okolností zajišťuje asi polovinu maďarské spotřeby, obnovena až při opětovném nárůstu 
hladiny, což se neočekává v nejbližších týdnech. 

ČR    
Česká ekonomika se ve druhém čtvrtletí vrátila k rychlejšímu růstu. Podle předběžného odhadu vzrostl HDP 
mezi kvartálně o 0,4 %, zatímco na začátku roku ekonomika přidala jen 0,2 %. V meziročním srovnání růst 
dosáhl 2,0 %. 
Dluhy domácností v Česku u bank se v červnu meziměsíčně zvýšily o 26,5 miliardy na 2,72 bilionu korun. Objem 
úvěrů pro nefinanční podniky stoupl o zhruba 38 miliard na 1,62 bilionu korun. V meziročním srovnání u 
domácností dluhy vzrostly asi o 251 miliard a u firem zhruba o 140 miliard korun. 



KLIMATICKÁ SITUACE 
Uplynulý 31. týden byl teplotně nad průměrný. Průměrná teplota uplynulého týdne byla +22,2°C (odchylka 
+2,7°C). Tento týden by se teploty měly držet mírně nad  dlouhodobým normálem. 

KURZ CZK/EUR 
Kurz koruny mírně oslabil.  Na konci týdne byl 24,23 CZK/EUR. 

ELEKTŘINA  A  ZEMNÍ PLYN  
Spot elektřina – Cena base se pro jednotlivé pracovní dny pohybovala v rozmezí 83,87 až 152,84 EUR/MWh,        
o víkendu pak klesla na 124,67 EUR/MWh pro sobotu a 107,05 EUR/MWh pro neděli. Průměrná cena za celý 
týden dosáhla 119,61 EUR/MWh. To představuje přibližně 9% nárůst oproti předchozímu týdnu. K růstu spotových 
cen přispěla kombinace vyšší poptávky během vlny veder, proměnlivé výroby z obnovitelných zdrojů a omezení 
výroby části vodních a jaderných elektráren v důsledku sucha.             
Spotová cena zemního plynu klesla z důvodu mírné deeskalace konfliktu na Blízkém východě. Průměrná cena 
českého spotu byla 59,45 EUR/MWh, což znamená mezi týdenní pokles  o 4,5 %. 
Future (Forward) - výše uvedené vlivy způsobily pokles cen elektřiny. Závěrečná hodnota elektřiny EEX German 
Power Futures (CAL 2027) byla v pátek 104,24 EUR/MWh. Cena české elektřiny EEX Czech Power Futures (CAL 
2027) se drží vývoje německé ceny a pohybuje se na úrovni 110,67 EUR/MWh. Reálný spread se nyní pohybuje 
pod 7 EUR/MWh.  
Cena zemního plynu ročního produktu EEX THE (CAL 2027) se dostala v závěru týdne na hodnotu 43,636 
EUR/MWh. Cena ročního produktu CZ VTP (CAL 2027) je jako již tradičně na vyšší úrovni, a to na hodnotě 44,728 
EUR/MWh. Plnění zásobníků - stav v ČR je k 3.8. na 57,12%, stav v EU se uvádí 55-57%. Tento stav je o cca 
12-15% menší oproti pětiletému průměru.  
  
EMISNÍ POVOLENKY CO2, ROPA 
Cena emisní povolenky CO2 (EUA DEC26) klesla na 81,26 EUR/t. Zde se projevily komentáře k revizi systému 
ETS který sice snižuje očekávaný deficit povolenek, ale nemění skutečnost, že systém zůstává po roce 2030 
strukturálně napjatý. 
Cena povolenky ETS2 s dodáním v DEC 2028 zavřela na 67,03 EUR/t.  
Cena ropy Brent zavřela týden na 87,93 USD za barel. Dnešní hodnota (3.8.) je kolem 84 USD za barel. 

TÝDEN OD 3. DO 9. SRPNA 2026 
Na základě výše uvedených dat a popsaných vlivů bude tento týden ovlivněn především vývojem situace na 
globálních trzích. Ceny elektřiny v minulém týdnu klesly v důsledku snížení ceny zemního plynu a ceny povolenky 
CO2. Zemní plyn klesl kvůli mírnému zlepšení geopolitické situace na Blízkém východě. Cena povolenky také 
klesla. V pondělí 3.8. tak cena ropy dál klesá na úroveň 84 USD za barel, v důsledku očekávání deeskalace situace 
na Blízkém Východě. Zemní plyn klesá pomaleji, a to jak na spotovém trhu, tak i na forwardovém, jednak kvůli 
zatím omezené dopravě přes Hormuz, jednak kvůli nízkému stavu zásobníků (EU cca 57%) a nejistotě ohledně 
diplomatického řešení v probíhajícím konfliktu USA/Írán. I v tomto týdnu se tak dá předpokládat snížení cen oproti 
minulému týdnu, nicméně toto snížení zřejmě nebude velké. Trh tak bude na této zvýšené cenové úrovni vyčkávat 
na další vývoj a zprávy související s konfliktem v Íránu. V případě dalších komplikací hrozí růst. V případě uzavření 
příměří či jiného diplomatického řešení konfliktu lze očekávat další pokles. Prostor pro výraznější pokles cen  
zemním plynu je však omezen nižším stavem zásobníků a pokles elektřiny pak bude záviset i na vývoji ceny   
emisní povolenky. 
V první polovině srpna se očekává pokračování nadprůměrně teplého počasí ve většině Evropy. Pro energetický trh 
však nebude rozhodující pouze teplota, ale především kombinace sucha, nízkých průtoků řek, výroby větrných a 
fotovoltaických elektráren. Přetrvávající sucho může dále omezovat výrobu vodních elektráren a provoz části 
jaderných bloků, zejména v povodí Dunaje a ve Francii. Současně meteorologické modely naznačují období slabší 
větrnosti, což by snížilo výrobu větrných elektráren. Vyšší intenzita slunečního záření sice podpoří výrobu 
fotovoltaiky, ta však nedokáže plně nahradit výpadky větrných a jaderných zdrojů, zejména ve večerních hodinách. 
Zatím se jedná především o riziko pro spotový trh s elektřinou. Pokud by však bylo nutné ve větším rozsahu 
využívat plynové elektrárny, mohla by vyšší letní spotřeba plynu zpomalit plnění evropských zásobníků. Teprve tento 
vývoj by mohl představovat významnější impuls pro růst cen forwardových kontraktů na zemní plyn a následně i 
elektřinu.    



 

 

Cenový vývoj velkoobchodního ročního kontraktu české silové elektřiny v základním (baseload) zatížení (EUR/MWh) 
a emisních povolenek CO2 (EUR/t) v období 1.10.2025 – 31.7.2026 (zdroj: European Energy Exchange)
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Cenový vývoj velkoobchodního ročního kontraktu zemního plynu (EUR/MWh) v období 10.1.2025 – 31.7.2026
(zdroj: European Energy Exchange)
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 Kontrakt na rok 2026 (THE CAL2026)
 Kontrakt na rok 2027 (THE CAL2027)
 Kontrakt na rok 2028 (THE CAL2028)
 Kontrakt na rok 2029 (THE CAL2029)

31. týden na Energetické burze ČMKB

Roční kontrakty elektrické energie s dodávkou pro rok 2028 se v nízkém napětí obchodovaly za cenu 
2334 CZK/MWh, ve vysokém napětí končily obchodování na ceně 2390 CZK/MWh. Roční kontrakty 
elektrické energie s dodávkou pro rok 2029 ve vysokém napětí uzavíraly s kurzem 2190 CZK/MWh.  
Roční kontrakty zemního plynu s dodávkou pro rok 2029 se v maloodběru obchodovaly za cenu 785 CZK/
MWh. 



Použité zkratky: 

• ČMKB - Českomoravská komoditní burza Kladno 
• EEX - Europe Energy Exchange AG 
• EE - silová elektřina 
• ZP - zemní plyn 
• EEX Power Future - název referenčního ročního produktu elektřiny (baseload Power Future) 
• THE - název referenčního ročního produktu plynu (Trading Hub Europe) 
• CZ VTP - název referenčního ročního produktu plynu (Czech Virtual Trading Point) 
• CAL 20xy - kalendářní rok dodávky produktu 
• FVE - fotovoltaická elektrárna 
• VE - větrná elektrárna 
• HE - vodní elektrárna 
• OTE - OTE, a.s. 
• EUA - emisní povolenka CO2 
• ETS2 - EU Emissions Trading System 2 – evropský systém obchodování s emisními povolenkami, který se 

týká emisí CO₂ ze spalování paliv v budovách (vytápění), silniční dopravě a dalších sektorech 

Používané zdroje: 

• patria.cz 
• Bloomberg 
• OTE 
• Reuters 
• energy.ec.europa.eu 
• eex.com 
• acer.europa.eu 
• Trading Economics 
• ČTK 
• investing.com 
• kurzy.cz 
• CNN 
• IEA 
• ČHMÚ 
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